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REN

1. DESEMPENHO FINANCEIRO
1.1. Resultados do 1° trimestre

No 1° trimestre de 2017, o resultado liquido do Grupo REN ascendeu a 13,5 milhdes de euros, um
crescimento de 7,4 milhdes de euros (+121,5%) face ao periodo homologo do ano anterior. Esta
evolucao é explicada maioritariamente pelo bom desempenho dos resultados financeiros que
registaram um crescimento de 7,9 milhdes de euros (+33,9%), mas também pelo bom desempenho

do resultado operacional que cresceu 2,6 milhdes de euros (+2,1%).

De salientar que, no primeiro trimestre de 2017, a REN adquiriu por 169 milhdes de euros uma
participacao de 42,5% na Electrogas, empresa que atua no setor de transporte de Gas Natural no

Chile, cujo impacto no EBITDA de Grupo do primeiro trimestre ascende a 1,7 milhdes de euros.

Importa referir ainda que, a Contribuicao Extraordinaria sobre o Setor Energético continua a
refletir-se nas contas de 2017, a semelhanca dos anos anteriores (25,8 milhdes de euros em marco
de 2017, e 25,9 milhdes de euros em 2016').

Em marco de 2017, o investimento situou-se nos 13,2 milhdes de euros e as transferéncias para
RAB nos 1,1 milhdes de euros, um crescimento de 16,5% (1,9 milhdes de euros) e 20,8% (0,2
milhoes de euros) face a marco de 2016, respetivamente. Por outro lado, o RAB médio apresentou
um decréscimo de 46,8 milhdes de euros (-1,3%), situando-se nos 3.495,3 milhdes de euros,

impactado maioritariamente pelo decréscimo no setor do Gas Natural.

As condicdes de financiamento evoluiram positivamente, com o custo médio de financiamento a
reduzir para os 2,6% (-1,1 p.p. quando comparado com o primeiro trimestre de 2016). Por outro
lado, a divida liquida do 1° trimestre situou-se nos 2.543,5 milhoes de euros, uma subida de 2,8%
(+70,3 milhoes de euros) face ao mesmo periodo do ano anterior, refletindo essencialmente a

aquisicao da participacao da Electrogas.

PRINCIPAIS INDICADORES - Marco

(MILHOES DE EUROS) 2016 VAR.%
EBITDA | 123,7 ] 121,1 2,1%
Resultado financeiro? | 15,5 -23,4 33,9%
Resultado liquido: | 13,5 6,1 121,5%
Resultado liquido recorrente _ 32,0 22,6%
Capex total | 13,2 11,3 16,5%
Transferéncias para RAB: (a custos historicos) 0,9 20,8%
RAB médio (a custos de referéncia) 3.495.3 B2V -1,3%
Divida liquida L AR 2.4732 2,8%
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PRINCIPAIS INDICADORES Marco Marco
(MILHOES DE EUROS) 2017 2016 VAR.%

Custo médio da divida 3,7% -1,1p.p.

1 A Contribuigéo Extraordinaria sobre o Setor Energético foi reconhecida integralmente no primeiro trimestre de 2017 e 2016.

2.0 proveito de 0,1 milhdes de euros em 1T16 e 0,3 milhdes de euros em 1T17 decorrente dos Leildes de capacidade na interligag&o
elétrica entre Espanha e Portugal — denominado FTR (Financial Transaction Rights), foram reclassificados de resultados financeiros
para Proveitos.

3 Inclui aquisicdes diretas (RAB related).

RESULTADO OPERACIONAL - EBITDA

O EBITDA do 1° trimestre de 2017, ascendeu a 123,7 milhoes de euros, um crescimento de 2,1%

(2,6 milhées de euros) face ao 1° trimestre do ano anterior.

EBITDA

(MILHOES DE EUROS) Marco 2017 Marco 2016 VAR.%

1) Proveitos de Ativos 113,4 1,2%
Remuneracao do RAB 55,1 -1,6%
Diferencas de alisamento (gas) -0,8 n.m.
Remuneracao de terrenos 0,1 -4,7%
Renda dos terrenos da zona de protecao 0,2 -1,2%
Remuneracao de ativos em fim de vida 5,0 6,4%
(fcuiéas de subsiios a0 westimento 93 1.9%
Amortizacao dos subsidios ao Investimento 4,5 -0,2%

2) Proveitos de Opex 23,1 8,5%

3) Outros proveitos 4,0 68,7%

4) TPE's (capitalizados no Investimento) 3,5 -11,8%

5) Rendimentos de construcao 79 27.9%

(excl. TPE’s capitalizados no investimento) - Ativos Concessionados ’ ’

6) OPEX 22,8 13,3%
Custos com Pessoal” 12,5 -1,5%
Custos Externos 10,4 31,0%

ivos Concessonados 79 27,9%

8) Provisoes 0,0 n.m

9) Imparidades 0,0 n.m

10) EBITDA (1+2+3+4+5-6-7-8-9) 121,1 2,1%

4 Inclui custos com formagéo e seminarios e provisdes relacionadas com custos com pessoal

A contribuir para a evolucao positiva do EBITDA estiveram:

e Os proveitos obtidos com a participacao na Electrogas adquirida no primeiro trimestre de
2017 (1,7 milhées de euros);
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e Melhoria no incentivo permitido da REN Trading (+1,3 milhdes de euros);

e A evolucao dos proveitos de recuperacao de amortizacoes (+1,0 milhdes de euros), consistente

com o aumento da base de ativos regulada.
Por outro lado, a contribuir desfavoravelmente esteve:

e O aumento de 3,0 milhdes de euros (13,3%) no opex do Grupo, que ficou a dever-se ao aumento
de (i) 0,8 milhdes de euros em custos pass-through (custos nao core), e (ii) 2,4 milhées de euros
nos custos externos core da empresa, impactados pelos custos com a operacao de aquisicao da
Electrogas, parcialmente compensados pela reducao de 0,2 milhdes de euros em custos com

pessoal (-1,5%).

RESULTADO LiQUIDO

No 1° trimestre de 2017, o resultado liquido situou-se nos 13,5 milhdes de euros, um aumento de

7,4 milhdes de euros (121,5%) face ao mesmo periodo do ano anterior.
Este crescimento refletiu essencialmente:

e A evolucao positiva do EBITDA (+2,6 milhGes de euros), que beneficiou do reconhecimento
de 1,7 milhdes de euros de ganhos referentes a participacao que a REN detém na empresa

chilena Electrogas (adquirida no inicio de 2017);

e A melhoria do resultado financeiro (+7,9 milhdes de euros, +33,9%), refletindo a reducao
de 1,1 p.p. no custo médio de financiamento de 3,7%, em marco de 2016, para 2,6%, em
marco de 2017, apesar do crescimento de 2,8% na divida liquida (+70,3 milhdes de euros)

explicado pela aquisicao da Electrogas (169 milhdes de euros).

Quando expurgado de efeitos nao recorrentes, o Resultado Liquido Recorrente do 1° trimestre
de 2017 apresentou um crescimento de 7,3 milhées de euros (+22,6%). Os itens nao recorrentes

considerados no 1° trimestre de 2017 e 2016 sao os seguintes:

i) Em 2017: i) Contribuicao Extraordinaria sobre o Setor Energético definida no

Orcamento de Estado para 2017 (25,8 milhdes de euros) 5.

ii) Em 2016: i) Contribuicao Extraordinaria sobre o Setor Energético definida no

Orcamento de Estado para 2016 (25,9 milhdes de euros)s.

REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.
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RESULTADO LiQUIDO Marco

(MILHOES DE EUROS) 2017 2016 VAR.%

EBITDA 121,1 2,1%
Depreciacoes e amortizacoes 53,6 1,6%
Resultado financeiro | 155 -23,4 33,9%
Imposto do Exercicio 12,1 20,0%
Contibuisdo Extraoydindria

Resultado Liquido 6,1 121,5%
Itens nao recorrentes 25,9 -0,5%

Resultado Liquido Recorrente 32,0 22,6%

5 A Contribuic&o Extraordinaria sobre o Setor Energético foi reconhecida integralmente no primeiro trimestre de 2017 de
2016.

1.2. RAB médio e investimento

No 1° trimestre de 2017, a investimento ascendeu a 13,2 milhdes de euros, um crescimento de
17% (+1,9 milhdes de euros) face ao periodo homologo do ano anterior, e as transferéncias para
exploracao situaram-se nos 1,1 milhdes de euros, um crecimento de 21% face a marco de 2017

(+0,2 milhdes de euros).

No setor da eletricidade, o investimento cresceu 1,5 milhdes de euros (+15,1%), ascendendo a
11,8 milhdes de euros. Destaca-se o investimento ja realizado nos projetos de (i) abertura do novo
ponto injetor 400/60 kV de Alcochete (2,0 milhGes de euros), para alimentacao dos consumos nos
concelhos de Montijo e Alcochete, (ii) da linha Foz Tua - Armamar a 400 Kv (1,8 milhdes de euros),
para ligacao ao aproveitamento Hidroelétrico de Foz Tua, e (iii) de reforco do eixo a 400 kV Lavos-
Rio Maior (1,1 milhdes de euros). As transferéncias para exploracao diminuiram 0,6 milhoes de
euros (-66,3%).

No setor do Gas Natural o investimento ascendeu a 1,3 milhdes de euros, um crescimento de 0,2
milhdes de euros (+21,7%) face ao mesmo periodo do ano anterior, e as transferéncias para

exploracao situaram-se nos 0,8 milhdes de euros.

O RAB médio do 1° trimestre de 2017 situou-se nos 3.495,3 milhoes de euros, uma reducao de 46,8
milhdes de euros (-1,3%) face ao periodo homdlogo do ano anterior. No setor da eletricidade, o
RAB médio (excl. terrenos) ascendeu a 2.145,6 milhdes de euros (+6,2 milhdes de euros, +0,3%),
dos quais 1.115,0 milhdes de euros em ativos com prémio, enquanto os terrenos situaram-se nos
260,4 milhoes de euros (-12,8 milhdes de euros, -4,7%). No setor do Gas Natural, o RAB médio

situou-se nos 1.089,3 milhdes de euros (-40,3 milhdées de euros, -3,6%).
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Investimento (M€) Transferéncias paraExploragédo (M€) RAB Médio (M€)
-46,8
-1,3%)
3.542,1 3.495,3
1.129,6 1.089,3

2.145,6

1T16 1117 1T16 1117 1T16 1717
- Outros
Gas Gas Gas
I Eletricidade I Eletricidade M Terrenos

- Eletricidade
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2. DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

Demonstracées consolidadas da posicao financeira em 31 de marc¢o de
2017 e 31 de dezembro de 2016

(Montantes expressos em milhares de Euros -mEuros)

Notas Mar 2017 Dez 2016
Ativo
N&o corrente
Ativos fixos tangiveis 5 593 578
Goodwill 3.302 3.397
Ativos intangiveis 5 3.784.464 3.825.712
Participagdes financeiras em associadas e empreendimentos conjuntos 6 177.427 14.657
Ativos disponiveis para venda 9 150.524 150.118
Instrumentos financeiros derivados 11 19.605 20.425
Outros ativos financeiros 8 17 14
Clientes e outras contas a receber 10 11.050 10.145
Ativos por impostos diferidos 7 67.706 62.825
4.214.689 4.087.871
Corrente
Inventarios 1.200 1.028
Clientes e outras contas a receber 10 403.600 448.826
Outros ativos financeiros 8 - 1.317
Caixa e equivalentes de caixa 12 28.237 10.783
433.037 461.954
Total do Ativo 4 4.647.726 4.549.825
Capital Préprio
Capital e reservas atribuiveis aos detentores de capital
Capital social 13 534.000 534.000
Acoes proprias 13 (10.728) (10.728)
Reservas 13 322.397 319.204
Resultados acumulados 316.836 216.527
Outras variagdes no capital préprio 30 30
Resultado liquido consolidado do periodo atribuivel a detentores de capital 13.475 100.183
Total capital préprio 1.176.011 1.159.217
Passivo
N&o corrente
Empréstimos obtidos 8el4 2.103.818 2.298.543
Obrigacdes de beneficios de reforma e outros 15 124.315 125.673
Instrumentos financeiros derivados 11 9.515 12.212
ProvisGes para outros riscos e encargos 16 6.562 6.154
Fornecedores e outras contas a pagar 8el7 343.222 318.126
Passivos por impostos diferidos 7 63.091 73.027
2.650.523 2.833.735
Corrente
Empréstimos obtidos 8el4 493.779 216.594
ProvisGes para outros riscos e encargos 16 - 801
Fornecedores e outras contas a pagar 8el7 270.722 311.539
Imposto sobre o rendimento a pagar 7e8 55.972 26.875
Instrumentos financeiros derivados 11 719 1.063
821.192 556.873
Total Passivo 4 3.471.715 3.390.608
Total do capital préprio e passivo 4.647.726 4.549.825

As notas anexas fazem parte integrante da demonstracéo consolidada da posicdo financeira em 31 de marco de
2017.

O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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Demonstracées consolidadas dos resultados para os periodos
de trés meses findos em 31 de marco de 2017 e 2016

(Montantes expressos em milhares de Euros -mEuros)

Notas Mar 2017 Mar 2016 (a)
Vendas 18 15 95
Prestacdes de servi¢cos 18 139.445 135.159
Rendimentos de constru¢éo em ativos concessionados 19 13.112 11.325
Ganhos e perdas imputadas de associadas e empreendimentos conjuntos 6 1.826 297
Outros rendimentos operacionais 20 5.496 5.065
Total dos rendimentos operacionais 159.894 151.940
Custo das vendas (46) (114)
Gastos de construcéo em ativos concessionados 19 (10.056) (7.860)
Fornecimentos e servicos externos 21 (9.688) (6.697)
Gastos com pessoal 22 (12.162) (12.445)
Depreciacdes e amortizagBes do exercicio 5 (54.399) (53.561)
Reversdes / (reforcos) de provisdes 67 -
Imparidades (perdas/reversdes) (94) -
Outros gastos operacionais 23 (3.951) (3.565)
Total dos gastos operacionais (90.330) (84.242)
Resultado operacional 69.564 67.698
Gastos de financiamento 24 (18.708) (26.555)
Rendimentos financeiros 24 2.944 2.987
Resultado financeiro (15.765) (23.568)
Resultado consolidado antes de impostos 53.799 44131
Imposto sobre o rendimento 7 (14.526) (12.109)
Contribuicao extraordinaria sobre o setor energético 25 (25.798) (25.938)
Resultado liquido consolidado do periodo 13.475 6.084
Atribuivel a:
Acionistas do grupo REN 13.475 6.084
Interesses néo controlados - -
Resultado liquido consolidado do periodo 13.475 6.084
Resultado por agéo (Béasico e Diluido) - Euros 26 0,03 0,01

(a) - informacdao financeira que néo foi objeto de auditoria ou revisdo limitada.

As notas anexas fazem parte integrante da demonstracdo consolidada dos resultados para o periodo de trés

meses findo em 31 de marco de 2017.

O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO
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Demonstracées consolidadas do rendimento integral para os periodos de
trés meses findos em 31 de marco de 2017 e 2016

(Montantes expressos em milhares de Euros -mEuros)

Notas Mar 2017 Mar 2016 (a)
Resultado liquido consolidado do periodo 13.475 6.084
Outros ganhos e perdas reconhecidos nos capitais proprios:
Itens que néo serdo reclassificados para resultados:
Ganhos / (perdas) actuariais 15 177 -
Efeito fiscal dos ganhos / (perdas) atuariais 7 (52) -
Itens que poderao ser reclassificados para resultados:
Diferencas de conversao cambial (empresas associadas) (252) -
Reserva de cobertura (cobertura de fluxos de caixa) 11 3.906 (12.068)
Efeito fiscal da reserva de cobertura 7ell (616) 2.534
Reserva de justo valor (ativos financeiros disponiveis para venda) 9 406 (1.096)
Efeito fiscal da reserva de justo valor 7e9 (252) (1.598)
Total do rendimento consolidado integral do periodo 16.791 (6.144)
Atribuivel a:
Acionistas 16.791 (6.144)
Interesses néo controlados - -
16.791 (6.144)

(a) - informacéo financeira que néo foi objeto de auditoria ou revisdo limitada.

As notas anexas fazem parte integrante da demonstracao consolidada do rendimento integral para o periodo

de trés meses findo em 31 de marco de 2017.

O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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Demonstracées consolidadas das alteracdes no capital proprio para os
periodos de trés meses findos em 31 de marco de 2017 e 2016

(Montantes expressos em milhares de Euros -mEuros)

Atribuivel aos acionistas

Reserva Reserva
Capital Acgdes Reserva justo valor  cobertura Outras Outras Resultados  Resultado Total

Movimentos do exercicio Notas _social _ préprias legal (Nota 9) (Nota 11) reservas _variacbes _acumulados _ periodo

A1 dejaneiro de 2016 534.000 (10.728) 102.608 54.489 (8.960) 177.482 30 196.253 116.115 1.161.288
Total do rendimento integral do periodo - - - (2.694) (9.533) - - - 6.084 (6.144)
Aplicacao de resultados - - - - - - - 116.115 (116.115) -
A 31 de margo de 2016 (a) 534,000 (10.728) 102.608 51.795 (18.493) 177.482 30 312.367 6.084 1.155.145
A1 dejaneiro de 2017 534.000 (10.728) 106.800 48.781 (13.858) 177.482 30 216.527 100.183 1.159.217
Total do rendimento integral do periodo - - - 154 3.290 (252) - 125 13.475 16.791
Aplicacédo de resultados - - - - - - - 100.183 (100.183) -
A 31de marcgo de 2017 534.000 (10.728) 106.800 48.935 (10.568) 177.230 30 316.836 13.475 1.176.011

(a) - informacao financeira que néo foi objeto de auditoria ou reviséo limitada.

As notas anexas fazem parte integrante da demonstracdo consolidada de alteracGes no capital proprio para o

periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2017.

O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.
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Demonstracées consolidadas dos fluxos de caixa para os periodos de trés
meses findos em 31 de marco de 2017 e 2016

(Montantes expressos em milhares de Euros -mEuros)

Notas Mar 2017 Mar 2016 (b)

Huxos de caixa das atividades operacionais:

Recebimentos de clientes 634.639 (a) 415581 (a)
Pagamentos a fornecedores (433.442) (a) (317.002) (a)
Pagamentos ao pessoal (14.633) (14.232)
Recebimento/(pagamento) do imposto sobre o rendimento (1.192) (47)
Outros recebimentos/(pagamentos) relativos a atividade operacional (2.567) (9.410)
Huxos de caixa liquidos das atividades operacionais (1) 182.805 74.890

Huxos de caixa das atividades de investimento:

Recebimentos provenientes de:

Outros ativos financeiros 1.309 -
Juros e rendimentos similares - 3
Dividendos 1.290 1.206

Pagamentos respeitantes a:

Participagfes financeiras em associadas e empreendimentos conjuntos 6 (168.618) -
Ativos fixos tangiveis (143) (58)
Outros ativos intangiveis - ativos de concesséo (68.730) (60.711)
Huxos de caixa liquidos das atividades de investimento (2) (234.893) (59.560)

Huxos de caixa das atividades de financiamento:
Recebimentos provenientes de:
Empréstimos obtidos 1.112.500 1.150.000

Juros e rendimentos similares 8 -

Pagamentos respeitantes a:

Empréstimos obtidos (1.022.841) (1.118.335)

Juros e gastos similares (22.244) (34.032)
Huxos de caixa liquidos das atividades de financiamento (3) 67.423 (2.367)
Aumento liquido / (diminuicéo) de caixa e seus equivalentes (1)+(2)+(3) 15.335 12.963
Efeito das taxas de cambio 1.710 -
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 12 10.680 63.539
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 12 27.725 76.502

Detalhe da caixa e equivalentes de caixa

Numerario 12 21 21
Descobertos bancarios 12 (512) (584)
Dep6sitos bancarios 12 28.217 77.065

27.725 76.502

(a) - estes montantes incluem os pagamentos e recebimentos relativos a atividades na qual a Empresa atua como agente, e cujos
rendimentos e gastos sao anulados na demonstracao consolidada dos resultados.
(b) - informacao financeira que néo foi objeto de auditoria ou revisao limitada.

As notas anexas fazem parte integrante da demonstracdo consolidada dos fluxos de caixa para o periodo de

trés meses findo em 31 de marco de 2017.

O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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3. ANEXO As ADEMONSTRACf)ES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS PARA O
PERIODO DE TRES MESES FINDO EM 31 DE MARCO DE 2017

1 INFORMAGAO GERAL

A REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A. (referida neste documento como “REN”, “REN SGPS,
S.A.”, “REN SGPS” ou “Empresa” e, conjuntamente com as suas subsidiarias, designada por “Grupo”
ou “Grupo REN”), com sede na Avenida Estados Unidos da América, 55 - Lisboa, resultou da cisao do
grupo EDP, de acordo com os Decretos-Lei n.° 7/91, de 8 de janeiro e n.° 131/94, de 19 de maio,
aprovados em Assembleia Geral em 18 de agosto de 1994, com o objeto de assegurar a gestao global

do Sistema Elétrico de Abastecimento Publico (“SEP”).

Até 26 de setembro de 2006, o Grupo REN tinha a sua atividade centrada no negocio da eletricidade,
através da REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A.. Em 26 de setembro de 2006, decorrente da transacao
de “unbundling” do negocio do gas natural, o Grupo sofreu uma alteracao significativa com a compra
dos ativos e participacdes financeiras associados as atividades de transporte, armazenamento e

regaseificacao de gas natural, constituindo um novo negdcio.

No inicio de 2007, a Empresa foi transformada na “holding” do Grupo e redenominada, apos a transferéncia
do negocio da eletricidade para uma nova empresa constituida em 26 de setembro de 2006, a REN - Servicos

de Rede, S.A., que foi em simultaneo redenominada para REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A..

O Grupo detém, presentemente, duas areas de negocio principais, a Eletricidade e o Gas, e uma area

de negocio secundaria, na area de Telecomunicacoes.

0 negocio da Eletricidade compreende as seguintes empresas:

a) REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A., constituida em 26 de setembro de 2006, cujas atividades sao
desenvolvidas no ambito de um contrato de concessao atribuido por um periodo de 50 anos, que se

iniciou em 2007 e que estabelece a gestao global do SEP;

b) REN Trading, S.A. constituida em 13 de junho de 2007, cuja funcao principal € a gestao dos
Contratos de Aquisicao de Energia (“CAE”) da Turbogas e da Tejo Energia que ndo cessaram em 30
de junho de 2007, data da entrada em vigor dos novos Contratos para a Manutencao do Equilibrio
Contratual (“CMEC”). A atividade desta empresa compreende o comércio da eletricidade produzida

e da capacidade de producao instalada, junto dos distribuidores nacionais e internacionais;
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c) Enondas, Energia das Ondas, S.A. foi constituida em 14 de outubro de 2010, cujo capital social é
integralmente detido pela REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A., e tem como atividade a
gestao da concessao para a exploracao de uma zona piloto destinada a producao de energia elétrica

a partir das ondas do mar.

0 negocio do Gas engloba as seguintes empresas:

a) REN Gas, S.A., constituida em 29 de marco de 2011, com o objeto social de assegurar a promocao,
o desenvolvimento e a conducao de projetos e empreendimentos no sector do gas natural, bem como
proceder a definicdo da estratégia global e a coordenacdao das sociedades em que detenha

participacao;

b) REN Gasodutos, S.A., constituida, em 26 de setembro de 2006, cujo capital social foi realizado

através da integracao das infraestruturas de transporte de gas (rede, ligacoes e compressao);

c) REN Armazenagem, S.A., constituida em 26 de setembro de 2006, cujo capital social foi realizado

pela integracao dos ativos de armazenamento subterraneo de gas;

d) REN Atlantico, Terminal de GNL, S.A., adquirida no ambito da aquisicdo do negdcio do gas,
anteriormente designada por “SGNL - Sociedade Portuguesa de Gas Natural Liquefeito”. A atividade
desta empresa consiste no fornecimento de servicos de rececao, armazenamento e regaseificacao de
gas natural liquefeito através do terminal maritimo de GNL, sendo responsavel pela construcao,

utilizacao e manutencao das infraestruturas necessarias.

As atividades das empresas indicadas nas alineas b) a d) acima sdao desenvolvidas no ambito de trés

contratos de concessao atribuidos em separado, por um periodo de 40 anos com inicio em 2006.

O negocio das telecomunicacoes é gerido pela RENTELECOM Comunicacgdes, S.A., cuja atividade
consiste no estabelecimento, gestao e utilizacao dos sistemas e infraestruturas de telecomunicacoes,
fornecendo servicos de comunicacao e tirando proveito da capacidade excedentaria de fibras oticas
e instalacoes pertencentes ao Grupo REN.

A REN SGPS detém a 100% a empresa REN Servicos, S.A., cujo objeto social é a prestacao de servicos

em matéria energética e de servicos genéricos de apoio ao desenvolvimento do negdcio, de forma
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remunerada, quer em empresas que com ela se encontrem em relacao de grupo, quer a quaisquer

terceiros, bem como a gestao de participacoes sociais que a sociedade detenha em outras sociedades.

Em 10 de maio de 2013 foi constituida a REN Finance, B.V., empresa totalmente detida pela REN
SGPS, com sede na Holanda, cujo objeto social € participar, financiar, colaborar e conduzir a gestao

de empresas relacionadas.

Adicionalmente, em 24 de maio de 2013, em conjunto com a China Electric Power Research Institute,
sociedade do Grupo State Grid foi constituido o Centro de Investigacao em Energia REN - STATE GRID,
S.A. (“Centro de Investigacao”) em regime de Joint Venture no qual o Grupo detém 1.500.000 acoes

representativas de 50% do respetivo capital.

O objeto social desta sociedade visa a implementacao de um Centro de Pesquisa e Desenvolvimento
em Portugal, dedicado a pesquisa, desenvolvimento, inovacdo e demonstracao nas areas de
transporte de eletricidade e gestao de sistemas, a prestacao de servicos de consultoria e servicos de
educacao e formacao no ambito destas atividades, bem como a realizacdao de todas as atividades

conexas e a prestacao de servicos complementares, conexos ou acessorios ao seu objeto social.

Em 14 de dezembro de 2016 foi constituida a Aério Chile SPA, empresa totalmente detida pela REN
Servicos, S.A., com sede em Santiago no Chile, cujo objeto social é a realizacao de investimentos em

bens, acdes, direitos de sociedades e associacoes.

Em 31 de marco de 2017 a REN possui ainda:

a) Uma participacao de 42,5% do capital da empresa chilena Electrogas, S.A., que tem por objeto
social a prestacdo de servicos de transporte de gas natural e outros combustiveis. Esta participacao
foi adquirida no dia 7 de fevereiro de 2017;

b) Uma participacao de 40% do capital da empresa OMIP - Operador do Mercado Ibérico (Portugal),
SGPS, S.A. (“OMIP SGPS”), que tem por objeto social a gestao de participacées noutras sociedades,

como forma indireta do exercicio de atividades economicas;

¢) Uma participacao de 10% no capital social do OMEL, Operador del Mercado Ibérico de Energia,

S.A., polo espanhol do Operador Unico;
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d) Uma participacao de 1% na Red Eléctrica Corporacion, S.A. (“REE”), entidade responsavel pela

gestao da rede elétrica em Espanha;
e) Uma participacao de 8,3% no capital social da Coreso, S.A. (“Coreso”), entidade que assiste os
operadores das redes de transporte (“TSO”) Europeus em atividades de coordenacao e seguranca

para permitir o fornecimento de eletricidade em seguranca na Europa;

f) participacoes no capital social das empresas: (i) Hidroeléctrica de Cahora Bassa, S.A. (“HCB”),
participacdo de 7,5%; e (ii) MIBGAS, S.A., participacdo de 6,67%.
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1.1. Perimetro de consolidacao

As Empresas incluidas no perimetro consolidacao, suas sedes sociais, proporcao do capital e principais

atividades em 31 de marco de 2017 e 31 de dezembro de 2016 sao as seguintes:

Mar 2017 Dez 2016
Percentagem de capital detido Percentagem de capital detido
Designacédo / sede Principal Actividade Grupo Individual Grupo Individual
Empresa-mée:
REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, Sociedade gestora de : } } }
S.A. participacbes sociais
Subsidiarias:
Segmento da Eletricidade:
REN - Rede EIgctnca Nacm’n.al, S.A. . Operador da Redg Nacional d~e 100% 100% 100% 100%
Av. Estados Unidos da América, 55 - Lishoa Transporte em muito alta tensdo
. Compra, venda, importagéo e
REN Trading, S.A. o
a 100% 100% 100% 100%
Praca de Alvalade, n°7 - 12° Dto, Lisboa exportagéo fje eletricidade e de 00% 00% 00% 00%
gas natural
Gestéo da concesséo para a
Enondas-Energia das Ondas, S.A. exploragdo de uma zona-piloto
Mata do Urso - Guarda Norte - Carrigo - destinada a producéo de energia 100% 100% 100% 100%
Pombal elétrica a partir das ondas do mar.
Segmento de Telecomunicacgdes:
RENTELECOM'» Comumca,gges S.A. . Operador dg red~e de 100% 100% 100% 100%
Av. Estados Unidos da América, 55 - Lishoa telecomunicacoes
Outros segmentos:
REN - Semgos,_ S.A. B . Backfo.fflce~e gesta.lo. de 100% 100% 100% 100%
Av. Estados Unidos da América, 55 - Lisboa participacdes sociais
REN Finance, B.V. Participar, financiar, colaborar,
De Cuserstraat, 93, 1081 CN Amsterdam, The conduzir a gestédo de empresas 100% 100% 100% 100%
Netherlands relacionadas com o Grupo REN.
Segmento do Gas Natural:
Responséawel pela regaseificacdo
REN .Atlant|co, Term.mal de GNL, S.A. dq _GNL~e pela ma.nutengaci e 100% 100% 100% 100%
Terminal de GNL - Sines utilizacdo do terminal de gés
natural liquefeito
Detida pela REN Servigos, S.A.:
REN Gas, S.A. Gestéo de projetos e
Av. Estados Unidos da América, 55 -12° - empreendimentos no setor do gas 100% - 100% -
Lisboa natural
Responsével pela realizagéo de
Aerlg Chile SPA |n\/es.t|rpentos em pens, acoes, 100% R 100% R
Santiago do Chile direitos de sociedades e
associacdes.
Detidas pela REN Gés, S.A.:
REN - Armazenagem, S.A. Desenwolvimento, manutengéo e
Mata do Urso - Guarda Norte - Carrigo - utilizagdo do armazenamento 100% - 100% -
Pombal subterraneo de gas natural
REN - Gasodutos, S.A. Operador RNTGN e gere 0 negécio
Estrada Nacional 116, km 32,25 - Vila de Rei - do gés natural 100% - 100% -

Bucelas

Nao existiram alteracdes ao perimetro de consolidacao em 2017 face ao

dezembro de 2016.
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1.2. Aprovacao das demonstra¢des financeiras consolidadas trimestrais

Estas demonstracdes financeiras consolidadas foram aprovadas pelo Conselho de Administracao, na
reunido de 11 de maio de 2017. E da opinido do Conselho de Administracao que estas demonstracdes
financeiras consolidadas refletem de forma verdadeira e apropriada a posicao financeira do conjunto
das empresas incluidas na consolidacao, o resultado consolidado das suas operacdes, o rendimento
integral consolidado, as alteracdoes no seu capital proprio consolidado e os seus fluxos de caixa
consolidados, em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro, tal como

adotadas pela Uniao Europeia, para efeitos de relato financeiro intercalar (IAS 34).

2 BASE DE PREPARAGAO

As demonstracoes financeiras consolidadas apresentadas para o periodo de trés meses findo em 31
de marco de 2017, foram preparadas em conformidade com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro, tal como adotadas pela Uniao Europeia, para efeitos de relato financeiro intercalar (IAS
34). As demonstracgodes financeiras apresentadas de forma condensada devem ser lidas conjuntamente

com as demonstracoes financeiras anuais emitidas para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016.

Estas demonstracées financeiras consolidadas estao apresentadas em milhares de Euros - mEuros,

arredondadas ao milhar mais proximo.

3 PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As demonstracdes financeiras consolidadas foram preparadas para efeitos de relato financeiro
intercalar (IAS 34) no pressuposto da continuidade das operacdes a partir dos livros e registos
contabilisticos das empresas incluidas na consolidacao, mantidos de acordo com as normas
contabilisticas em vigor em Portugal, ajustados no processo de consolidacao de modo a que as
demonstracoes financeiras consolidadas estejam de acordo com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro, tal como adotadas pela Unido Europeia, em vigor para exercicios economicos iniciados

em 1 de janeiro de 2017.

Devem entender-se como fazendo parte daquelas normas, que as Normas Internacionais de Relato
financeiro (“IFRS” - International Financial Reporting Standards) emitidas pelo International
Accounting Standards Board (“IASB”), quer as Normas Internacionais de Contabilidade (“IAS”),
emitidas pelo International Accounting Standards Committee (“IASC”) e respetivas interpretacoes -

SIC e IFRIC, emitidas pelo International Financial Reporting Interpretation Committee (“IFRIC”) e
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Standard Interpretation Committee (“SIC”), que tenham sido adotadas na Unido Europeia. De ora em

diante, o conjunto daquelas normas e interpretacdes serao designados genericamente por IFRS.

As politicas contabilisticas adotadas nestas demonstracoes financeiras consolidadas sao consistentes,
em todos os aspetos materialmente relevantes, com as politicas utilizadas na preparacao das
demonstracoes financeiras consolidadas do exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, conforme
descrito no anexo as demonstracoes financeiras consolidadas de 2016. Estas politicas foram aplicadas

de forma consistente nos periodos apresentados.

Adocdo de normas e interpretacées novas emendadas ou revistas

As seguintes normas, interpretacoes, emendas e revisdes foram aprovadas (endorsed) pela Uniao

Europeia e apenas sao de aplicacao obrigatoria em exercicios economicos futuros:

e |FRS 9 “Instrumentos Financeiros” (substituicao da IAS 39) (a aplicar para os exercicios que se
iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2018) - Esta norma estabelece os requisitos para a
classificacao e mensuracao de instrumentos financeiros e para a aplicacao das regras da
contabilidade de cobertura.

Da futura adocao desta norma nao se estima que ocorram impactos significativos nas

demonstracoes financeiras consolidadas da REN.

e |FRS 15 “Rédito de contrato com clientes” (alteracao a aplicar para os exercicios que se
iniciem em ou apo6s 1 de janeiro de 2018) - Estas alteracdes vém clarificar como os principios
estabelecidos na norma devem ser aplicados.

Da futura adocao desta norma nao se estima que ocorram impactos significativos nas

demonstracoes financeiras consolidadas da REN.

A Empresa nao procedeu a aplicacao antecipada de qualquer destas normas nas demonstracoes

financeiras do periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2017.
Normas e interpretacdes, emendadas ou revistas nao aprovadas pela Unido Europeia

As seguintes normas, interpretacdes, emendas e revisdes, com aplicacao obrigatdria em exercicios
econdmicos futuros, nao foram, até a data de aprovacao destas demonstracoes financeiras, adotadas

(“endorsed”) pela Uniao Europeia:
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Aplicavel nos

exercicios iniciados
Norma . Resumo
em ou apés

AIFRS 14 vem estabelecer os requisitos de relato por parte de
entidades que adotam pela 12 vez o normativo IFRS aplicaveis a itens
regulatérios, permitindo a manutencgéo das politicas contabilisticas do
normativo anterior quanto ao reconhecimento, mensuracéo,
desreconhecimento e imparidade.

AIFRS prevé a apresentagao dos itens regulatérios reconhecidos
separadamente dos restantes ativos e passivos, bem como dos
gastos e rendimentos.

IFRS 14 - Contas diferidas regulatérias -

Esta norma pretende substituir as atuais normas de locagbes (IAS 17,
IFRIC 4, SIC-15 e SIC-27) e vem clarificar os principios de

IFRS 16 - Locacbes 01-jan-19 I - - X N
reconhecimento, mensuracéo, apresentagéo e diwulgacdes das
locacdes.

Alteragbes a IFRS 10 - Demonstracdes financeiras Estas emendas contemplam a clarificagdo de diversos aspetos

consolidadas e IAS 28 - Investimentos em associadas e - relacionados com a aplicacéo da excecéo de consolidagéo por parte

empreendimentos conjuntos de entidades de investimento.

O objetivo desta alteragéo é clarificar a contabilizagao de um ativo por
01-jan-17 imposto diferido numa perda n&o realizada, no &mbito de um
instrumento de divida mensurado ao justo valor.

Alteracées a IAS 12 - Reconhecimento de ativo por imposto
diferido em perdas néo realizadas

O objetivo desta alteragéo, que se insere no projeto de reforma

abrangente dos principios e requisitos de apresentacéo e divulgagdo

do relato financeiro (disclosure initiative ), € permitir aos utilizadores
Alteracdes a IAS 7 - Demonstragdes dos Fluxos de Caixa 01-jan-17 das demonstragdes financeiras avaliar as alteragdes decorrentes das

atividades de financiamento.

Para este efeito, esta alteragéo estabelece requisitos de diwlgacéo

adicionais quanto as atividades de financiamento.

Alteracdes a IFRS 15 - Rédito de contrato com clientes 01-an-18 Estas emendas vém cl_arificar como os principios estabelecidos na
IFRS 15 devem ser aplicados.

Esta alteracédo vem clarificar algumas definigdes, nomeadamente, a

definicdo de condicdes de aquisicéo e condicdes de mercado, de

forma a assegurar a consisténcia na classificacdo dos pagamentos

baseados em acoes.

Alteragbes a IFRS 2 - Pagamento com base em ac¢des 01-jan-18

Esta alterag¢do vem clarificar os impactos contabilisticos das diferentes

Alteracdes a IFRS 4 - Contratos de seguro: Aplicacdo da IFRS 9 01-jan-18 L .
datas de aplicacdo efetiva da IFRS 4 e IFRS 9.

Ciclicamente s&o introduzidos melhoramentos que visam clarificar e
simplificar a aplicagéo do normativo internacional. As alteracdes
introduzidas no ciclo 2014-2016 incidiram na reviséo: (i) da norma
IFRS 1 (eliminacéo de isencdes de curto prazo que ja ndo sédo
aplicaveis); (i) da norma IFRS 12 (esclarece que os requisitos de

Melhoramentos das normas internacionais de 0l-jan-17 e diwlgagéo de informacédo da IFRS 12 se aplicam a todos o0s

relato financeiro (ciclo 2014-2016) 01-jan-18 investimentos - referidos no paragrafo 5 - ainda que que classificados
como detidos para venda, para distribuicdo aos proprietarios ou
unidades operacionais descontinuadas em conformidade com a IFRS
5); e (iii) da norma IAS 28 (clarifica que a opgéo de mensurar um
investimento numa associada ou empreendimento conjunto detido por
uma entidade que é uma organizagéo de capital de risco ou outra
entidade qualificada, esta disponivel numa base individual).

Esta interpretacéo clarifica que a data relevante para o reconhecimento
de um ativo, gasto ou rendimento, relativo a uma transagdo em moeda

Alterac6es a IFRIC 22 - TransagOes em moeda estrangeira 01-jan-18 estrangeira, para a qual uma entidade recebe ou paga
antecipadamente um montante em moeda estrangeira, é a data da
transacao.

Esta alteracéo clarifica que uma transferéncia de ativos de, ou para, a
rubrica de propriedades de investimento deve ser realizada apenas

AlteragOes a IAS 40 - Propriedades de investimento 01-jan-18 guando haja evidéncia de uma mudanca de uso. Adicionalmente,
clarifica-se que a alteracéo da intencéo de uso néo constitui evidéncia
de uma mudanca de uso.

Estas normas nao foram ainda adotadas (“endorsed”) pela Uniao Europeia e, como tal, nao foram

aplicadas pelo Grupo no periodo findo em 31 de marco de 2017.
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4 INFORMAGAO POR SEGMENTOS

O Grupo esta organizado em dois principais segmentos de negocios, a Eletricidade e o Gas, e um
segmento secundario. O segmento da Eletricidade inclui as atividades de transporte de eletricidade
em muito alta tensao, a gestao global do sistema elétrico de abastecimento publico, a gestdao dos
contratos de aquisicao de energia (CAE) nao cessados em 30 de junho de 2007 e a gestao da concessao
para a exploracao de uma zona piloto destinada a producao de energia elétrica a partir das ondas do
mar. O segmento do Gas inclui o transporte de gas em muito alta pressao, a gestao global do sistema
nacional de abastecimento de gas natural, a operacdo de regaseificacdo no terminal GNL e o

armazenamento subterraneo de gas natural.

Embora as atividades do terminal GNL e do armazenamento subterraneo possam ser vistas como
distintas da atividade decorrente do transporte de gas e da gestao global do sistema nacional de gas
natural, uma vez que estas atividades prestam servicos aos mesmos utilizadores e 0s servicos sao

complementares, considerou-se que as mesmas estao sujeitas aos mesmos riscos e beneficios.

O segmento de Telecomunicacoes é também apresentado separadamente embora nao se qualifique

para divulgacao.

A gestao dos financiamentos externos encontra-se centralizada na REN SGPS, S.A., tendo a Empresa
optado pela apresentacao das rubricas do ativo e do passivo separadas das elimina¢des efetuadas no
ambito da preparacao das demonstracdes financeiras consolidadas, tal como utilizado pelo principal

responsavel pela tomada de decisdes operacionais.
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Os resultados por segmento para o periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2017 sdo como se
segue:

Eletricidade Gas Telecomunicacdes Outros Eliminacdes Grupo

Vendas e prestagdes de servigos 96.768 41.451 1.284 7.797 (7.780) 139.460

Inter-segmentos 183 101 15 7.481 (7.780) -

Externas 96.586 41.349 1.269 256 - 139.460
Rendimentos de construgdo em ativos concessionados 11.774 1.338 - - - 13.112
Gastos de constru¢do em ativos concessionados (9.110) (946) - (10.056)
Interesses em associadas e empreendimentos conjuntos - - - 1.826 - 1.826
Fornecimentos e servigos externos (8.694) (5.990) (351) (3.984) 9.331 (9.688)
Gastos com pessoal (5.042) (1.773) (63) (5.285) - (12.162)
Outros gastos e rendimentos operacionais 2510 468 (10) 82 (1.551) 1.499
Cash flow operacional 88.207 34.548 860 376 - 123.992
Gastos nédo reembolsaveis

Depreciacdes e amortizagdes (39.309) (15.034) ) (54) - (54.399)

Reversdes / (reforcos) de provisdes - - - 67 - 67

Imparidades - - - (94) - (94)
Resultados de financiamento

Rendimentos de financiamento 184 3.475 9 43732 (44.456) 2.944

Gastos de financiamento (17.512) (7.835) - (37.818) 44.456 (18.708)
Resultado antes de impostos 31.570 15.155 866 6.209 - 53.799
Imposto sobre o rendimento (9.186) (4.026) (195) (1.119) - (14.526)
Contribuigdo extraordinaria sobre o sector energético (18.362) (7.435) - - (25.798)
Resultado liquido do periodo 4.021 3.694 671 5.090 - 13.475

Os resultados por segmento para o periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2016 sdo como se
segue:

Eletricidade Gas Telecomunicagdes Qutros Eliminagdes Grupo

Vendas e prestagdes de servigos 90.712 42.945 1.374 8.135 (7.913) 135.253

Inter-segmentos 183 101 15 7.614 (7.913) -

Externas 90.529 42.844 1.358 522 - 135.253
Rendimentos de construg&o em ativos concessionados 10.226 1.099 - - - 11.325
Gastos de construgéo em ativos concessionados (7.184) (676) - (7.860)
Interesses em associadas e empreendimentos conjuntos - - - 297 - 297
Fornecimentos e servigcos externos (8.145) (5.079) (385) (2.499) 9.411 (6.697)
Gastos com pessoal (5.270) (1.963) (59) (5.152) - (12.445)
Outros gastos e rendimentos operacionais 2.682 344 (57) (85) (1.498) 1.386
Cash flow operacional 83.020 36.671 872 696 - 121.259
Gastos ndo reembolsaveis

Depreciagdes e amortizagdes (38.586) (14.915) ) (59) - (53.561)
Resultados de financiamento

Rendimentos de financiamento 4 3.687 10 42.127 (42.842) 2.987

Gastos de financiamento (18.263) (8.711) 1) (42.421) 42.842 (26.555)
Resultado antes de impostos 26.175 16.731 882 343 - 44131
Imposto sobre o rendimento (7.521) (4.445) (199) 56 - (12.109)
Contribui¢do extraordinaria sobre o sector energético (18.302) (7.635) - - (25.938)
Resultado liquido do periodo 352 4.651 683 398 - 6.084

As transacoes inter-segmentos sao efetuadas a condices e termos de mercado, equiparaveis as

transacoes efetuadas com entidades terceiras.

O rédito incluido no segmento “Outros” refere-se, essencialmente, a prestacao de servicos de

administracao, consultoria e de back office a entidades do Grupo e a terceiras entidades.
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Os ativos e passivos por segmento, bem como os investimentos em ativos fixos tangiveis e intangiveis

para o periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2017, sao como se segue:

Eletricidade Gas Telecomunicacdes Outros Eliminacdes Grupo

Ativos do segmento

Participages financeiras - 513 270 - 1612549 (2125 819) -

Ativos intangiveis e tangiveis 2623236 1161 895 37 517 (628) 3785057

Outros ativos 542 682 473 506 7 565 5282721 (5443 805) 862 668
Total do ativo 3165918 2148 670 7 602 6895 788 (7 570 252) 4 647 726
Total do passivo 2571353 1008 883 5320 5336912 (5450 753) 3471715
Total do investimento 11777 1338 - 85 - 13199

Investimento em ativos fixos tangiveis (Nota 5) - - 85 - 85

Investimento em ativos intangiveis - Ativos de concess&o (Nota 5) e 1338 ) ) ) 13114
Investimentos em associadas - - - 174 427 - 174 427
Investimentos em empreendimentos conjuntos - - - 3000 - 3000

Os ativos e passivos por segmento, bem como os investimentos em ativos fixos tangiveis e intangiveis

para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, sao como se segue:

Eletricidade Gas Telecomunicacdes Qutros Eliminacdes Grupo

Ativos do segmento

Participag@es financeiras - 533.685 - 1.453.960 (1.987.645) -

Ativos fixos tangiveis e intangiveis 2.650.536 1.175.219 - 535 - 3.826.290

Outros ativos 575.485 441.059 6.998 4.891.800 (5.191.807) 723.535
Total do ativo 3.226.022 2.149.964 6.998 6.346.295 (7.179.452) 4.549.825
Total do passivo 2.635.831 933.642 2.973 5.009.973 (5.191.808) 3.390.608
Total do investimento no exercicio 157.494 13.753 - 214 - 171.461

Investimento em ativos fixos tangiveis (Nota 5) - - 214 - 214

Investimento em ativos intangiveis - Ativos de concesséo 157.494 13.753 R R R 171.247

(Nota 5)
Investimentos em associadas - - - 11.666 - 11.666
Investimentos em empreendimentos conjuntos - - - 2.991 - 2.991

Os passivos incluidos no segmento “Outros” correspondem, essencialmente, a financiamento externos
obtidos diretamente pela REN SGPS, S.A. e REN Finance, B.V. para financiamento das diversas
atividades do Grupo REN.

As rubricas da demonstracao da posicao financeira e da demonstracao dos resultados para cada
segmento de negdcio resultam dos montantes registados diretamente nas demonstracoes financeiras
individuais das empresas que constituem o Grupo incluidas no perimetro de cada segmento, corrigidas

da anulacao das transacodes intra-segmentos.
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5 ATIVOS FIXOS TANGIVEIS E ATIVOS INTANGIVEIS

Durante o periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2017, os movimentos reconhecidos nos ativos fixos tangiveis e intangiveis

foram como se segue:

Ativos fixos tangiveis:
Equipamento bésico

Edificios e outras constru¢des
Equipamento de transporte

Equipamento administrativo

Ativos intangiveis

Ativos de concesséo

Ativos intangiveis em curso - ativos de concesséo

Total do ativo fixo tangivel e intangivel

1 de janeiro de 2017

Movimentos

31 de marco de 2017

Alienagoes e

Depreciacéo -
alienagdes,

Custo de Depreciagdes abates e outras Depreciagao - transferéncias, abates e Custo de Depreciagbes Ativo
aquisicdo acumuladas Ativo liquido Adicdes reclassificaces ~ Transferéncias exercicio outras reclassificacées aquisicéo acumuladas liguido
103 (103) - - - - - - 103 (103) 0
931 (453) 479 - - - - - 931 (453) 479
299 (217) 81 45 (65) - (51) 55 279 (213) 65
27 ) 18 40 (3) - ) 3 64 (15) 49
1.360 (782) 578 85 (68) - (60) 58 1.377 (784) 593
1de janeiro de 2017 Movimentos 31 de marco de 2017
Amortizagado -
Alienacbes e alienacgdes,
Custo de Amortizacdes abates e outras Amortizag&o - transferéncias, abates e Custo de Amortizacdes Ativo
aquisicdo acumuladas Ativo liquido Adicdes reclassificaces ~ Transferéncias exercicio outras reclassificacées aquisicéo acumuladas liquido
7.365.215 (3.618.333)  3.746.882 89 (163) 969 (54.339) 141 7.366.110 (3.672.531) 3.693.579
78.831 - 78.831 13.025 - (969) - - 90.886 90.886
7.444.045 (3.618.333) _ 3.825.712 13.114 (163) - (54.339) 141 7.456.996 (3.672.531) 3.784.464
7.445.405 (3.619.115) 3.826.290 13.199 (231) - (54.399) 199 7.458.373 (3.673.315) 3.785.057
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Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 os movimentos reconhecidos nos ativos fixos tangiveis e intangiveis sao como

se segue:

Ativos fixos tangiveis:

Equipamento bésico
Edificios e outras constru¢des
Equipamento de transporte

Equipamento administrativo

Ativos intangiveis

Ativos de concesséo

Ativos intangiveis em curso - ativos de concesséo

Total do ativo fixo tangivel e intangivel

1 de janeiro de 2016

Movimentos

31 de dezembro de 2016

Depreciagao -
alienagdes,

Custo de Depreciagdes Alienagdes e Depreciagdo -  transferéncias, abates e Custo de Depreciagdes Ativo
aquisicéo acumuladas Alivo liquido Adicbes abates Transferéncias exercicio outras reclassificacdes aquisicdo acumuladas liquido
103 (103) - - - - - - 103 (103) -
1.038 (469) 569 206 (313) - (205) 221 931 (453) 479
302 (201) 102 8 12) - (29) 12 299 (217) 81
27 @) 23 - - - (5) - 27 ) 18
1.470 (776) 695 214 (325) - (239) 233 1.360 (782) 578
1 de janeiro de 2016 Movimentos 31 de dezembro de 2016
Amortizacéo -
alienagdes,
Custo de Amortizagdes Alienagdes e Amortizag&o - transferéncias, abates e Custo de Amortizacbes Ativo
aquisicao acumuladas Alivo liquido Adicoes abates Transferéncias exercicio outras reclassificacdes aquisicéo acumuladas liquido
7.212.146 (3.404.818) 3.807.329 2.524 (1.104) 151.648 (214.524) 1.009 7.365.215 (3.618.333) 3.746.882
61.756 - 61.756 168.723 - (151.648) - - 78.831 - 78.831
7.273.902 (3.404.818) 3.869.085 171.247 (1.104) - (214.524) 1.009 7.444.045 (3.618.333) 3.825.712
7.275.373 (3.405.593) 3.869.779 171.461 (1.429) - (214.761) 1.241 7.445.405 (3.619.115) 3.826.290
27|66
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As adicoes registadas no periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2017 referem-se
essencialmente aos direitos subjacentes aos investimentos na construcao/renovacao e

expansao das redes de transporte de eletricidade e gas natural.

As principais adicoes verificadas em 31 de marco de 2017 e 31 de dezembro de 2016 detalham-

S€ CoOmo se segue:

Mar 2017 Dez 2016

Segmento eletricidade

Construgédo de linhas de 150KV e 220KV e outras 1.007 9.674
Construcgéo de linha de 400 KV 3.433 39.982
Construgéo de novas subestacdes 2.314 10.313
Ampliacé@o de Subestagbes 3.046 78.351
Outras remodelagGes em subestagdes 336 5.094
Melhorias no sistema de informacéo e telecomunicac¢des 719 8.607
Construgao zona piloto - energia das ondas 46 210
Remodelacgéo de edificios afectos a concesséo 789 3.530
Outros ativos 87 1.735
Segmento gas
Projetos de expanséo e melhoramento da rede de transporte de gas natural 928 10.281
Projeto de construcédo de cavidade de armazenamento subterraneo de gas natural em Pombal 184 1.629
Projetos construgéo e upgrade de operacionalidade - Instalagdes de GNL 225 1.842
Segmentos outros
Outros ativos 85 214
Total das adigdes 13.199 171.461

As principais transferéncias nos periodos findos em 31 de marco de 2017 e 31 de dezembro de

2016 detalham-se como se segue:

Mar 2017 Dez 2016

Segmento eletricidade

Construgéo de linhas de 150KV e 220KV e outras - 11.505
Construcéo de linha de 400 KV - 39.829
Ampliacdo de Subestacdes - 68.929
Outras remodelacBes em subestagbes - 4.744
Sistema de informacéo e telecomunicacdes - 8.992
Edificios afetos a concesséao - 4.402
Outros ativos concessionados 207 34
Segmento gas
Projetos de expanséo e melhoramento da rede de transporte de gas natural 708 9.640
Projeto de construcéo de cavidade de armazenamento subterraneo de gas natural em Pombal 54 2.275
Projetos construgéo e upgrade de operacionalidade - Instalagdes de GNL - 1.298
Total das transferéncias 969 151.648
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Os ativos intangiveis em curso em 31 de marco de 2017 e 31 de dezembro de 2016 sao conforme

se segue:

Mar 2017 Dez 2016

Segmento eletricidade

Projetos de linhas 150KV/220KV e 400KV 33.582 29.142
Ampliacédo e remodelacédo de subestagfes 26.785 23.502
Projetos de novas estacdes 17.168 14.854
Outros projetos 1.485 1.127
Remodelacgédo de edificios afectos a concesséao 1.915 1.086
Segmento gés
Projetos de expanséo e melhoramento da rede de transporte de gas natural 6.935 6.459
Projeto de construcéo de cavidade de armazenamento subterrneo de gas natural em Pombal 2.350 2.220
Projetos construgéo e upgrade de operacionalidade - Instalagdes de GNL 667 441
Total do activo em curso 90.886 78.831

Os encargos financeiros capitalizados em ativos intangiveis em curso, no periodo findo em 31
de marco de 2017, ascenderam a 486 milhares de Euros (2.951 milhares de Euros em 31 de
dezembro de 2016), enquanto os encargos de estrutura e de gestao ascenderam a 2.571
milhares de Euros (13.079 milhares de Euros em 31 de dezembro de 2016) (Nota 19).

Em 31 de marco de 2017 e 31 de dezembro de 2016, o valor liquido dos ativos intangiveis que

foram financiados através de contratos de locacao financeira, é como se segue:

Mar 2017 Dez 2016

Valor bruto 6.257 6.153
Amortizacdes e depreciacdes acumuladas (2.552) (2.506)
Valor liquido 3.705 3.647
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6 PARTICIPAGOES FINANCEIRAS EM ASSOCIADAS E EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS

Em 31 de marco de 2017 e 31 de dezembro de 2016 a informacao financeira relativa as

participacdes financeiras detidas detalha-se da seguinte forma:

Informacé&o Fracéo de capital detida
31 de marco de 2017
Ativos Passivo Proporcao
Sede Capital Ativos nao Passivo nédo Resultado Capital Rendimento Valor no
Empresa Atividade social social corrente _ _corrente _corrente  _corrente  Rendimentos liquido préprio _ _integral total % escriturado _ resultado
Método da equivaléncia patrimonial:
Associada:
OMIP - Operador do Mercado Ibérico
(Portugal), SGPS, S.A Gestédo de participagdes Lisboa 2610 461 30.627 1199 208 334 244 29.681 244 40 11.763 98
Electrogas, S.A. Transporte de Gas Chile 19.892 18.188 55.756 25271 19.387 8.109 4.047 29.286 4.047 425 162.664 1.720
Empreendimento conjunto: 174427 1818
Centro de Investigagao em Energia Investigacéo e
Li . X 47 - 4 17 X 17 X
REN - STATE GRID, SA Desenvolvimento isboa 3.000 5.886 966 8 65 6.006 50 3.000 8
177.427 1.826
Informacéo financeira Fracao de capital detida
31 de dezembro de 2016
Ativos Passivo Propor¢éo
Sede Capital Ativos néo Passivo néao Resultado Capital Rendimento Valor no
Empresa Atividade social social corrente  _corrente  _corrente  _corrente_Rendimentos liguido proprio integral total % escriturado __resultado
Método da equivaléncia patrimonial:
Associada:
OMIP - Operador do Mercado Ibérico
(Portugal), SGPS, S.A Gestéo de participagoes Lisboa 2.610 680 30.302 1.092 208 1.638 1.070 29.681 30.752 40 11.666 515
Empreendimento conjunto:
Centro de iInvestigacdo em Energia  Investigagao e Lisboa 3.000 6409 1109 1527 1 3.902 1.603 5.989 7592 50 2901 798
REN - STATE GRID, S.A Desenwolvimento
14.657 1314

Associadas

O movimento ocorrido na rubrica de “Participacées financeiras em empresas associadas” no

periodo findo em 31 de marco de 2017 foi o seguinte:

Participagdes financeiras em associadas

A 1ldejaneiro de 2016

12.395

Resultado apropriado pela aplicacdo do método
da equivaléncia patrimonial
Outros

515

(1.244)

A 31 de dezembro de 2016

11.666

Resultado apropriado pela aplicagdo do método
da equivaléncia patrimonial
Atribui¢éo de dividendos
Aquisicdo da participacdo da Electrogas
Conversdo de demonstracg6es financeiras em moeda estrangeira

1.818
(7.422)
168.618
(252)

A 31 de margo de 2017

174.427

Em 7 de fevereiro de 2017, o Grupo adquiriu uma participacao de 42,5%, do capital social da
sociedade chilena - Electrogas S.A., pelo montante de USD 180.000.000 (168.618 milhares de

Euros). Esta sociedade detém um gasoduto na zona central do Chile e tem como objeto social

a prestacao de servicos transporte de gas natural e outros combustiveis.
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Empreendimentos conjuntos

O movimento ocorrido na rubrica de “Participacdes financeiras em empreendimentos

conjuntos” no periodo findo em 31 de marco de 2017 foi o seguinte:

Participagdes financeiras em empreendimentos conjuntos

A 1 de janeiro de 2016

2.193

Resultado apropriado pela aplicacdo do método

da equivaléncia patrimonial

A 31 de dezembro de 2016

798

2.991

Resultado apropriado pela aplicagdo do método

da equivaléncia patrimonial

A 31 de margo de 2017

3.000

Em 31 de marco de 2017 e 31 de dezembro de 2016 a informacao financeira relativa ao

empreendimento conjunto detido detalha-se da seguinte forma:

Informacéo financeira

31 de margo de 2017

Caixa e Passivos Passivos (Gasto)/rendimento
equivalentes de financeiros financeiros nédo Depreciagdes e Rendimentos de do imposto sobre o
caixa correntes correntes amortizacoes juros Gastos de juros rendimento
Empreendimento conjunto
Centro de Investigag@o em Energia REN - STATE GRID, S.A 5.500 (143) - - (5)
Informacéo financeira
31 de dezembro de 2016
Caixa e Passivos Passivos (Gasto)/rendimento
equivalentes de financeiros financeiros ndo Depreciagdes e Rendimentos do imposto sobre o
caixa correntes correntes amortizacdes de juros Gastos de juros rendimento
Empreendimento conjunto
Centro de Investigagdo em Energia REN - STATE GRID, S.A 5.166 1 (522) - 1) 209
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7 IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

A REN é tributada de acordo com o regime especial de tributacao dos grupos de sociedades, do
qual fazem parte as empresas localizadas em Portugal em que detém, direta ou indiretamente,
pelo menos 75% do seu capital, os quais devem conferir mais de 50% dos direitos de voto, e

cumprem os requisitos previstos no artigo 69.° do Codigo do IRC.

De acordo com a legislacao em vigor, as declaracoes fiscais estao sujeitas a revisao e correcao
por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco anos para a
Seguranca Social), exceto quando tenham havido prejuizos fiscais, tenham sido concedidos
beneficios fiscais, ou estejam em curso inspecdes, reclamacoes ou impugnacoes, casos estes

em que, dependendo das circunstancias, os prazos sao alargados ou suspensos.

A Administracao entende que as eventuais correcées resultantes de revisées/inspecoes por
parte das autoridades fiscais aquelas declaracoes de impostos nao terao um efeito significativo

nas demonstracdes financeiras em 31 de marco de 2017.

No exercicio de 2017, o Grupo é tributado em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas a taxa base de 21%, que sera acrescida de uma derrama municipal de um maximo de
1,5% sobre a matéria coletavel, e uma derrama estadual de (i) 3,0% aplicavel sobre o lucro
tributavel entre 1.500 milhares de Euros e 7.500 milhares de Euros, de (ii) 5,0% aplicavel sobre
lucro tributavel entre 7.500 milhares de Euros e 35.000 milhares de Euros e de (iii) 7,0% para

lucros tributaveis que excedam 35.000 milhares de Euros.

A taxa de imposto utilizada na valorizacao das diferencas temporarias tributaveis e dedutiveis
em 31 de marco de 2017 foi atualizada para cada empresa pertencente ao perimetro de
consolidacao utilizando uma taxa média face as perspetivas futuras do lucro tributavel de cada

empresa recuperavel nos proximos exercicios.
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Os impostos sobre o rendimento reconhecidos nos periodos findos em 31 de marco de 2017 e

2016 sao detalhados como se segue:

Mar 2017 Mar 2016

Imposto corrente 30.263 16.200
Ajustamentos relativos ao imposto de exercicios anteriores - (176)
Imposto diferido (15.737) (3.914)
Imposto sobre o rendimento 14.526 12.109

A reconciliacdo do montante de imposto calculado a taxa nominal e o imposto reconhecido na

demonstracao dos resultados € conforme se segue:

Mar 2017 Mar 2016

Resultado antes de impostos 53.799 44131
Diferencas permanentes:
Gastos ndo dedutiveis 188 58

Rendimentos néo tributaveis (355) (1.189)

Diferengas temporarias:

Desvios Tarifarios 58.345 13.705
Provis6es e imparidades (423) (58)
Reavalia¢Bes (incluidas no custo considerado dos ativos intangiveis) 107 1.876
Obrigac@es de beneficios de reforma e outros (2.179) (1.145)
Instrumentos financeiros derivados 347 76
Outros (14) (24)
Lucro tributavel 110.816 57.439
Impostos sobre o rendimento 22.857 12.062
Derrama estadual sobre o lucro tributavel 5.593 3.047
Derrama municipal 1.649 858
TributagBes autbnomas 163 233
Imposto corrente 30.263 16.200
Imposto diferido (15.737) (3.914)
Imposto diferido (15.737) (3.914)
Ajustamentos relativos ao imposto de exercicios anteriores - (176)
Gasto com impostos sobre o rendimento 14.526 12.109
Taxa efetiva de imposto 27,0% 26,1%
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Imposto sobre o rendimento

Em 31 de marco de 2017 e 31 de dezembro de 2016, o detalhe da rubrica “Imposto sobre o

rendimento” a pagar é detalhada no quadro seguinte:

Mar 2017 Dez 2016
Imposto sobre o rendimento do exercicio:
Imposto estimado 58.193 67.566
Pagamentos por conta (2.213) (40.648)
Retencdes na fonte por terceiros (8) (43)
Imposto a pagar 55.972 26.875

Impostos diferidos

O detalhe dos impostos diferidos reconhecidos nas demonstracoes financeiras consolidadas é

como se segue:

Mar 2017 Dez 2016

Impacto na demonstracdo dos resultados:

Ativos por impostos diferidos 5.548 (4.722)
Passivos por impostos diferidos 10.188 16.018
15.737 11.296

Impactos no capital préprio:
Ativos por impostos diferidos (667) 1.709
Passivos por impostos diferidos (252) (796)
(919) 913
Impacto liquido dos impostos diferidos 14.818 12.209
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Os movimentos ocorridos nos impostos diferidos, por natureza, sao como se segue:

Evolucao dos ativos por impostos diferidos - marco 2017

Beneficios Instrumentos  Imparidade
Provisbes e de Desvios financeiros de ativos
imparidades reforma tarifarios derivados reavaliados Qutros Total
A1 de janeiro de 2017 1.901 36.433 11.679 3.687 8.962 162 62.825
Aumento/reversao por capital - (52) (616) - - (667)
Reverséo por resultados 87) (342) - 2) (148) 4) (583)
Aumento por resultados - 6.132 - - - 6.132
Movimento do periodo (87) (393) 6.132 (618) (148) (4) 4.881
A 31 de margo de 2017 1.814 36.040 17.811 3.069 8.814 158 67.706
Evolucao dos ativos por impostos diferidos - dezembro 2016
Beneficios Instrumentos  Imparidade
Provisfes e de Desvios financeiros de ativos
imparidades reforma tarifarios derivados reavaliados Qutros Total
A1 de janeiro de 2016 1.873 37.462 13.761 2.382 10.182 178 65.838
Aumento/revers&o por capital - 407 - 1.302 - - 1.709
Reversé&o por resultados (1.436) (2.082) - (1.219) (16) (4.754)
Aumento por resultados 28 - - 3 - - 31
Movimento do periodo 28 (1.028) (2.082) 1.306 (1.219) (16) (3.012)
A 31 de dezembro de 2016 1.901 36.433 11.679 3.687 8.962 162 62.825

Em 31 de marco de 2017 os ativos por impostos diferidos referem-se maioritariamente as

obrigacoes com os planos de beneficios atribuidos aos empregados e aos desvios tarifarios a

entregar a tarifa nos proximos exercicios.

Evolucdo dos passivos por impostos diferidos - marco 2017

Reavaliacdes ao abrigo Justo valor
de diplomas legais Instrumentos de Ativos
Desvios (incluidas no custo financeiros disponiveis
tarifarios considerado) derivados para venda Total
A 1de janeiro de 2017 38.878 24.688 - 9.461 73.027
Aumento/reverséo por capital - - - 252 252
Reversao por resultados (10.014) (174) - - (10.188)
Movimentos do periodo (10.014) (174) - 252 (9.936)
A 31 de margo de 2017 28.864 24514 - 9.713 63.091
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Evolucao dos passivos por impostos diferidos - dezembro 2016

Reavaliagdes ao abrigo Justo valor
de diplomas legais Instrumentos de ativos
Desvios (incluidas no custo financeiros disponiveis
tarifarios considerado) derivados para venda Total
A 1ldejaneiro de 2016 52.930 26.645 9 8.665 88.249
Aumento/reversédo por capital - - - 796 796
Aumento por resultados (14.052) (2.957) 9) - (16.018)
Reversao por resultados - - - - -
Movimentos do periodo (14.052) (1.957) (9) 796 (15.222)
A 31 de dezembro de 2016 38.878 24.688 - 9.461 73.027

Os passivos por impostos diferidos relativos a reavaliacoes resultam de reavaliacoes efetuadas
em exercicios anteriores ao abrigo de diplomas legais. O efeito destes impostos diferidos reflete
a nao deducao fiscal de 40% das amortizacoes das reavaliacoes efetuadas (incluidas no custo

considerado dos ativos aquando da transicao para as IFRS).

Os diplomas legais na base das reavaliacdes foram os seguintes:

Diplomas legais (Reavaliacdes)

Segmento eletricidade Segmento gas natural

Decreto-Lei n° 430/78 Decreto-Lei n°® 140/2006
Decreto-Lei n® 399-G/81

Decreto-Lei n° 219/82

Decreto-Lei n°® 171/85

Decreto-Lei n° 118-B/86

Decreto-Lei n° 111/88

Decreto-Lei n°® 7/91

Decreto-Lei n°® 49/91

Decreto-Lei n° 264/92
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8 ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS

As politicas contabilisticas para instrumentos financeiros de acordo com as categorias da IAS 39

foram aplicadas aos seguintes ativos e passivos financeiros:

Marco de 2017

Justo valor -

Instrumentos Ativos

financeiros Justo valor - financeiros Ativos financeiros Outros

Clientes e outras derivados de derivados de disponiveis para ao justo valor por ativos/passivos Quantia
Notas contas a receber cobertura a venda via de resultados financeiros escriturada Justo valor

Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 12 - 28.236 28.236 28.236
Clientes e outras contas a receber 10 414.650 - 414.650 414.650
Outros ativos financeiros - - 17 17 17
Ativos financeiros disponiveis para venda 9 - - - 150.524 - - 150.524 150.524
Instrumentos financeiros derivados 11 - 19.605 - - - - 19.605 19.605
Total ativos financeiros 414.650 19.605 - 150.524 - 28.253 613.032 613.032
Passivos
Empréstimos obtidos 14 - - - - - 2597.597 2.597.597 2.648.784
Fornecedores e outras contas a pagar 17 - - - - - 319.401 319.401 319.401
Imposto sobre o rendimento a pagar 7 - - 55.972 55.972 55.972
Instrumentos financeiros derivados 11 - 9.348 886 - - - 10.234 10.234
Total passivos financeiros - 9.348 886 - - 2.972.971 2.983.205 3.034.391
Dezembro de 2016

Justo valor -

Instrumentos Ativos

financeiros Justo valor - financeiros Ativos financeiros Outros

Clientes e outras derivados de derivados de disponiveis para ao justo valor por ativos/passivos Quantia
Notas contas a receber cobertura negociacdo venda via de resultados financeiros escriturada Justo valor

Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 12 - 10.783 10.783 10.783
Clientes e outras contas a receber 10 458.971 - - 458.971 458.971
Outros ativos financeiros - - 1317 14 1.331 1.331
Ativos financeiros disponiveis para venda 9 - - - 150.118 - - 150.118 150.118
Instrumentos financeiros derivados 11 - 20.425 - - - - 20425 20.425
Total ativos financeiros 458.971 20.425 - 150.118 1317 10.797 641.628 641.628
Passivos
Empréstimos obtidos 14 - - - - - 2515.137 2.515.137 2.570.554
Fornecedores e outras contas a pagar 17 - 332.091 332.091 332.091
Imposto sobre o rendimento a pagar 7 26.875 - - 26.875 26.875
Instrumentos financeiros derivados 11 - 13.275 - 13.275 13.275
Total passivos financeiros 26.875 13.275 - - - 2.847.228 2.887.378 2.942.796

Os Empréstimos obtidos, tal como referido na Nota 3.6 das demonstracdes financeiras
consolidadas anuais, relativas ao exercicio findo em 31 de marco de 2017, sdo mensurados, no
reconhecimento inicial ao justo valor e subsequentemente ao custo amortizado, exceto
relativamente aos quais tenha sido contratado algum derivado de cobertura de justo valor (Nota
11), caso em que se encontram mensurados ao justo valor. Nao obstante, a REN procede a
divulgacao do justo valor da rubrica de Empréstimos obtidos na sua totalidade, tendo por base
um conjunto de dados observaveis relevantes, os quais se enquadram no nivel 2 da hierarquia

do justo valor.

O justo valor dos Empréstimos obtidos e derivados sao calculados pelo método dos cash flows
descontados, utilizando a curva de taxa de juro da data da demonstracao da posicao financeira,

de acordo com as caracteristicas de cada empréstimo.

O intervalo de taxas de mercado utilizado para calculo do justo valor varia entre -0,355% e

1,181% (maturidades de um dia e quinze anos, respetivamente).
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0 justo valor dos empréstimos contraidos pelo Grupo é, em 31 de marco de 2017, de 2.648.784
milhares de Euros (em 31 de dezembro de 2016 era de 2.570.554 milhares de Euros), dos quais
405.891 milhares de Euros se encontram parte registados a custo amortizado e inclui um
elemento de justo valor resultante de movimentos nas taxas de juro (em 31 de dezembro de
2016 era de 408.664 milhares de Euros).

Estimativa de justo valor - ativos e passivos mensurados ao justo valor

A tabela seguinte apresenta os ativos e passivos do Grupo mensurados ao justo valor em 31 de

marco de 2017, de acordo com os seguintes niveis de hierarquia de justo valor:

e Nivel 1: justo valor de instrumentos financeiros é baseado em cotacées de mercados
liquidos ativos a data de referéncia da demonstracao da posicao financeira;

e Nivel 2: o justo valor de instrumentos financeiros nao é determinado com base em
cotacoes de mercado ativo, mas sim com recurso a modelos de avaliacao; e

e Nivel 3: o justo valor de instrumentos financeiros nao é determinado com base em
cotacoes de mercado ativo, mas sim com recurso a modelos de avaliacdo, cujos

principais inputs nao sao observaveis no mercado.

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Ativos:

Ativos financeiros disponiveis para venda Participacbes 97.466 49516 - 146.982
Ativos financeiros ao justo valor Derivados de cobertura de fluxos de caixa - 11.681 - 11.681
Ativos financeiros ao justo valor Derivados de cobertura de justo valor - 7.924 - 7.924
97.466 69.121 - 166.587
Passivos:

Passivos financeiros ao justo valor Empréstimos obtidos - 405.891 - 405.891
Passivos financeiros ao justo valor Derivados de cobertura de fluxos de caixa - 9.348 - 9.348
Passivos financeiros ao justo valor reconhecidos em resultados Derivados de negociagdo - 886 - 886
416.125 - 416.125

Relativamente aos saldos de contas a receber e contas a pagar correntes o seu valor liquido

contabilistico constitui uma razoavel aproximacao ao justo valor.

As contas a pagar e receber nao correntes referem-se, essencialmente, aos desvios tarifarios
cujos valores sao publicados pela ERSE e o seu valor liquido contabilistico constitui uma razoavel
aproximacao ao justo valor, na medida em que os mesmos incorporam um efeito financeiro
associado ao valor temporal do dinheiro, sendo incorporados nas tarifas nos dois anos

subsequentes.
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Gestao de riscos financeiros

Desde o Ultimo periodo anual de reporte até a data de 31 de marco de 2017, nao se verificaram
alteracoes significativas na gestao dos riscos financeiros da Empresa comparativamente aos
riscos ja divulgados nas demonstracoes financeiras consolidadas em 31 de dezembro de 2016.
A descricao dos riscos pode ser consultada na Nota 4 das demonstracdes financeiras

consolidadas anuais, relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016.

9 ATIVOS DISPONIVEIS PARA VENDA

Em 31 de marco de 2017 e 31 de dezembro de 2016, os ativos reconhecidos nesta rubrica
referem-se a instrumentos de capital proprio detidos em entidades consideradas estratégicas

pelo Grupo. Esta rubrica refere-se as seguintes participacoes:

Sede social Valor contabilistico

Localidade Pais % detida Mar 2017 Dez 2016

OMEL - Operador del Mercado Ibérico de Energia (P6lo Espanhol) Madrid Espanha 10,00% 3.167 3.167
Red Eléctrica Corporacion, S.A. ("REE") Madrid Espanha 1,00% 97.466 97.060
Hidroeléctrica de Cahora Bassa ("HCB") Maputo Mogambique 7,50% 49.516 49516
Coreso, S.A Bruxelas Bélgica 8,30% 173 173
MIBGAS, S.A. Madrid Espanha 6,67% 202 202
150.524 150.118

Os movimentos registados nesta rubrica foram os seguintes:

OMEL Med Grid HCB REE Coreso MIBGAS Total

1 de janeiro de 2016 3.167 600 47.104 104.384 208 - 154.862
AquisicOes - - - - - 202 202
Ajustamento de justo valor - - 2.412 (7.324) - - (4.912)
Alienacbes - - - - (35) - (35)
Perda por imparidade - (600) - - - - -
31 de dezembro de 2016 3.167 - 49.516 97.060 173 202 150.118
1 de janeiro de 2017 3.167 - 49.516 97.060 173 202 150.118
Aquisicbes - - - - - -
Ajustamento de justo valor - - - 406 - - 406
Alienagbes

Perda por imparidade - - - - - - -
31 de dezembro de 2017 3.167 - 49.516 97.466 173 202 150.524

A Red Eléctrica Corporacion, S.A. (“REE”) é a entidade responsavel pela gestao da rede elétrica
em Espanha. O Grupo adquiriu 1% de acoes da REE como parte de um acordo celebrado entre
os governos de Portugal e Espanha. A REE esta listada na Bolsa de Madrid integrando o indice
“IBEX 35” e o ativo financeiro foi registado na data da demonstracao da posicao financeira de

acordo com a cotacao em 31 de marco de 2017.
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A REN é detentora de 2.060.661.943 acoes representativas de 7,5 % na Hidroeléctrica de Cahora
Bassa, S.A. (“HCB”) do capital social e direito de voto da HCB, sociedade de direito
mocambicano, transmitidas na sequéncia do preenchimento das condicées do contrato
celebrado em 9 de abril de 2012, entre a REN a Parpublica - Participacoes Publicas, SGPS, S.A.
a CEZA - Companhia Eléctrica do Zambeze, S.A. e a EDM - Electricidade de Mocambique, EP.
Esta participacao foi inicialmente registada pelo seu custo de aquisicao (38.400 milhares de

Euros) e posteriormente ajustada para o seu justo valor.

A REN detém uma participacao financeira do capital social da Coreso, participada também por
importantes TSO Europeus que, como iniciativa de Coordenacao de Seguranca Regional (RSCI),
assiste os TSO no fornecimento de eletricidade em seguranca na Europa. Neste contexto, a
Coreso desenvolve e executa atividades de planeamento operacional que envolvem a analise e
coordenacao da rede regional Europeia de eletricidade, com foco na coordenacao de servicos,

variando desde a coordenacao com varios dias de antecedéncia até perto do tempo real.

No ambito do processo de criacdo do Operador Unico do Mercado Ibérico de Eletricidade (OMI)
em 2011, e em conformidade com o que estava previsto no Acordo entre a RepUblica Portuguesa
e o Reino de Espanha relativo a constituicdo de um mercado ibérico de energia elétrica, a
Empresa adquiriu 10% do capital social do OMEL, Operador del Mercado Ibérico de Energia, S.A.,

polo espanhol do Operador Unico, pelo valor global de 3.167 milhares de Euros.

Na medida em que nao existe um preco de mercado disponivel para os investimentos referidos
(OMEL, MIBGAS e Coreso) e ndo sendo possivel determinar o justo valor no periodo recorrendo
a transacoes comparaveis, estas participacées encontram-se refletidas contabilisticamente ao
custo de aquisicao deduzido de perdas por imparidade, tal como descrito na Nota 3.6 das

demonstracdes financeiras consolidadas anuais.

Relativamente ao investimento detido na OMEL, MIBGAS e na Coreso, nao existem na data de

relato quaisquer indicios de imparidade.
Os ajustamentos ao justo valor dos ativos financeiros disponiveis para venda sao registados em

capital proprio na rubrica reserva de justo valor que em 31 de marco de 2017 e 31 de dezembro

de 2016 apresenta os seguintes montantes:
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Reserva de
justo valor
(Nota 13)

1 de janeiro de 2016 54.489
Variagéo de justo valor (4.912)
Efeito fiscal (796)
31 de dezembro de 2016 48.781
1 de janeiro de 2017 48.781
Variacao de justo valor 406
Efeito fiscal (252)
31 de margo de 2017 48.935

10 CLIENTES E OUTRAS CONTAS A RECEBER

Em 31 de marco de 2017 e 31 de dezembro de 2016, o detalhe da rubrica de “Clientes e outras

contas a receber” é o seguinte:

Mar 2017 Dez 2016
Corrente N&o corrente  Total Corrente Nao corrente Total
Clientes e outras contas a receber 274.420 155 274575 290.505 355 290.860
Imparidade de clientes e contas a receber (843) - (843) (843) - (843)
Clientes - Valor liquido 273577 155 273.732 289.662 355 290.017
Desvios tarifarios 92.001 10.895 102.896 129.007 9.790 138.797
Estado e Outros Entes Publicos 38.022 - 38.022 30.157 - 30.157
Clientes e outras contas areceber 403.600 11.050 414.650 448.826 10.145 458.971

Na composicao dos saldos das contas a receber de clientes assume particular relevancia: (i) o
montante em divida da EDP - Distribuicao de Energia, S.A., o qual ascende a 78.128 milhares
de Euros (74.397 milhares em 31 de dezembro de 2016); (ii) da Galp, o qual ascende a 12.472
milhares de Euros (22.751 milhares de Euros em 31 de dezembro de 2016); e (iii) o montante a
receber de 95.000 milhares de Euros (95.000 milhares de Euros em 31 de dezembro de 2016),
tal como definido pelo regulador ERSE, no quadro das medidas de sustentabilidade do Sistema

Elétrico Nacional.

No saldo das contas a receber de clientes, destaca-se ainda a faturacao nao emitida da
atividade do Gestor de Mercado (MIBEL - Mercado Ibérico de Eletricidade), no montante de
21.099 milhares de Euros (26.534 milhares de Euros em 31 de dezembro de 2016) e 0 montante
a faturar a EDP Distribuicao de Energia, S.A., de 5.623 milhares de Euros (5.788 milhares de

Euros em 31 de dezembro de 2016), relativos aos CMEC. Esta transacao configura-se como uma
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transacao de “Agente” na demonstracao consolidada dos resultados da REN, facto pelo qual se

encontra compensada nessa demonstracao.

Os movimentos ocorridos na imparidade de clientes e outras contas a receber detalha-se como

se segue:

Mar 2017 Dez 2016
Saldo inicial (843) (927)
Aumentos - -
UtilizacBes - 56
Reversdes - 28
Saldo final (843) (843)

11 INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS

Em 31 de marco de 2017 e 31 de dezembro de 2016, o Grupo REN tinha os seguintes instrumentos

financeiros derivados contratados:

31 de marco de 2017

Ativo Passivo
Nocional Corrente  N&o corrente Corrente N&o corrente
Derivados designados como cobertura de fluxos de caixa
Swap de taxa de juro 363 462 mEuros - 719 8.629
10.000 mJPY/
Swap de taxa de cAmbio e de juro 72.899 mEUR 11.681 - -
11.681 719 8.629
Derivados designados como cobertura de justo valor
Swaps de taxa de juro 400 000 mEuros 7.924 - -
7.924 - -
Derivados de negociacéo - - 886
60 000 mEuros
Instrumentos financeiros derivados 19.605 719 9.515

31 de dezembro de 2016

Ativo Passivo
Nocional Corrente  N&o corrente Corrente  N&o corrente
Derivados designados como cobertura de fluxos de caixa
Swap de taxa de juro 363 462 mEUR 1.063 11.072
10.000 mJPY/
Swap de taxa de cambio e de juro 72.899 mEUR 8.673 - -
8.673 1.063 11.072
Derivados designados como cobertura de justo valor
Swap de taxa de juro 400.000 MEUR 11.753
11.753
Derivados de negociagéao
Derivados de negociacéo 60 000 mEUR 1.139
- - 1.139
Instrumentos financeiros derivados 20.425 1.063 12.212
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A valorizacao da carteira de instrumentos financeiros derivados é baseada em avaliacbes de

justo valor efetuadas por entidades externas especializadas.

O valor reconhecido nesta rubrica refere-se a contratos swap de taxa de juro e cross currency
swap, contratados pelo Grupo com o objetivo de cobrir o risco de flutuacao das taxas de juro
e cambio futuras, cujas contrapartes sao instituicoes financeiras internacionais com uma sélida

notacao de risco e instituicdes nacionais de primeira linha.

Estdo incluidos nos valores apresentados o valor dos juros corridos, a receber ou a pagar a data
de 31 de marco de 2017, relativos a estes instrumentos financeiros, no montante liquido a
receber de 350 milhares de Euros (em 31 de dezembro de 2016 era de 1.950 milhares de Euros

a receber).

As caracteristicas dos instrumentos financeiros derivados contratados associados a operacoes

de financiamento em 31 de marco de 2017 e em 31 de dezembro de 2016 eram as seguintes:

Nocional Moeda REN paga RENrecebe Vencimento Justo valor em Justo valor em

de referéncia Mar 2017 Dez 2016

Derivados designados como cobertura de fluxos de caixa
. [-0,33%;0,00%)] - .
Swaps de taxa de juro 363 462 mEuros EUR [0,75%;1,89%)] o [set-2017; dez-2024] (9.348) (12.136)
Taxas variaveis
o -
Swap de taxa de cambio e de juro 10000000000 IRY/ g1y, 5,64% (12:a varidvel 2,71% 2024 11.681 8.673
72 899 mEuros a partir de 2019)

2333 (3.463)

Derivados designados como cobertura de justo valor
[-0,24%;0,13%] -

Swaps de taxa de juro 400 000 mEuros EUR o
taxas variaveis

[0,61%;1,72%] [out-2020;fev-2025] 7.924 11.753

Derivados designados como negociag&o 7.924 11.753

Swaps de taxa de juro 60 000 MEuros EUR @@saridwis a [0,00%:0,99%] 2024

fixar no futuro (886) (1.139)
(886) (1.139)
Total 9.371 7.150

A periodicidade dos fluxos pagos e recebidos da carteira de instrumentos financeiros derivados
é trimestral para os contratos de cobertura da variabilidade dos fluxos de caixa, semestral e
anual para os derivados designados como de cobertura de justo valor e semestral para o

derivado de negociacao.

O escalonamento do nocional de referéncia dos derivados de cobertura de fluxos de caixa e de

justo valor em 31 de marco de 2017 é apresentado no quadro seguinte:

2017 2018 2019 2020 2021 2022 Anos seguintes Total
Swaps de taxa de juro designados como cobertura de fluxos de caixa 63.462 - - - - - 300.000 363.462
Swaps de taxa de juro e cambio designados como cobertura de fluxos de 72.899 72.899
caixa
Swaps de taxa de juro designados como cobertura de justo valor - - - 100.000 - - 300.000 400.000
Swaps de negociacado - - 60.000 60.000
Total 63.462 - - 100.000 - - 732.899 896.361
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Swaps:

Cobertura de fluxos de caixa

O Grupo procede a cobertura de uma parcela de pagamentos futuros de juros de divida, através

da contratacao de swaps de taxa de juro em que paga uma taxa fixa e recebe uma taxa variavel.

0 nocional dos derivados de cobertura de fluxos de caixa €, a data de 31 de marco de 2017, de
363.462 milhares de Euros (em 31 de dezembro de 2016 era de 363.462 milhares de Euros). Esta
€ uma cobertura do risco de taxa de juro associado aos pagamentos de juros a taxa variavel
decorrentes de passivos financeiros reconhecidos. O risco coberto € o indexante da taxa
variavel ao qual estdao associados os juros dos financiamentos. O objetivo desta cobertura é
transformar os empréstimos de taxa de juro variavel em taxa de juro fixa, sendo que o risco de
crédito ndo se encontra a ser coberto. O justo valor dos swaps de taxa de juro, em 31 de marco
de 2017, é de 9.348 milhares de Euros negativos (em 31 de dezembro de 2016 era de 12.136

milhares de Euros negativos).

Adicionalmente, o Grupo procede a cobertura da sua exposicao ao risco de fluxos de caixa da
sua emissao obrigacionista de 10.000 milhdes de JPY, decorrente do risco cambial, através de
um cross currency swap com as caracteristicas principais equivalentes as da divida emitida. O
mesmo instrumento de cobertura é utilizado para uma cobertura de justo valor do risco de taxa
de juro da referida emissao obrigacionista através da componente forward start swap que sé
tera inicio em junho de 2019. As variacées de justo valor do instrumento de cobertura
encontram-se igualmente a ser diferidas em reservas de cobertura. A partir de junho de 2019,
0 objetivo sera o de cobrir a exposicao a JPY e o risco de taxa de juro, transformando a operacao
numa cobertura de justo valor, passando a registar-se as alteracoes de justo valor da divida
emitida decorrente dos riscos cobertos, em resultados. O risco de crédito nao se encontra

coberto.

De referir que sao registados na demonstracao dos resultados os montantes decorrentes do

instrumento de cobertura quando a transacao coberta afeta os resultados do exercicio.

O justo valor do cross currency swap a 31 de marco de 2017 é de 11.681 milhares de Euros

positivos (em 31 de dezembro de 2016 era de 8.673 milhares de Euros positivos).
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O efeito cambial do subjacente (empréstimo), em 31 de marco de 2017, foi desfavoravel no
montante de 2.610 milhares de Euros, tendo sido compensado pelo efeito favoravel do
instrumento de cobertura na demonstracao dos resultados do exercicio (em 31 de marco de

2016 foi desfavoravel em 1.891 milhares de Euros).

A componente ineficaz relativa a cobertura de justo valor registada na demonstracao da posicao
financeira em 31 de marco de 2017 foi de 5.938 milhares de Euros (em 31 de dezembro de 2016
era de 6.196 milhares de Euros). Desta forma, o efeito registado na demonstracao consolidada
dos resultados do periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2017 ascende a 258 milhares

de Euros.

O valor registado em reservas referente as coberturas de fluxos de caixa acima referidas é de
13.636 milhares de Euros (em 31 de dezembro de 2016 era de 17.542 milhares de Euros).

Os movimentos registados na reserva de cobertura (Nota 13) foram os seguintes:

Impacto Imposto Reserva
Justo valor diferido cobertura
1 de janeiro de 2016 (11.342) 2.382 8.960
Variacao de justo valor e ineficacia (6.200) 1.302 (4.898)
31 de dezembro de 2016 17.542 (3.684) 13.858
1 de janeiro de 2017 17.542 (3.684) 13.858
Variagdo de justo valor e ineficacia (3.906) 616 (3.290)
31 de margo de 2017 13.636 (3.068) 10.568
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Cobertura de justo valor

O Grupo procede a cobertura do risco de taxa de juro associado aos pagamentos de juros a taxa
fixa decorrentes das emissoes de divida efetuadas através da contratacao de swaps de taxa de

juro em que paga uma taxa variavel e recebe uma taxa fixa.

O nocional dos derivados designados como cobertura de justo valor, em 31 de marco de 2017,
€ de 400.000 milhares de Euros (em 31 de dezembro de 2016 era de 400.000 milhares de Euros).
0 risco correspondente a variacao do justo valor da divida atribuiveis a movimentos nas taxas
de juro de mercado. O objetivo desta cobertura é transformar os empréstimos de taxa de juro

fixa em taxa de juro variavel, sendo que o risco de crédito nao se encontra a ser coberto.

Em 31 de marco de 2017, o justo valor destes swaps de taxa de juro é de 7.924 milhares de

Euros positivos (em 31 de dezembro de 2016 era de 11.753 milhares de Euros negativos).

As alteracoes de justo valor da divida emitida decorrente do risco de taxa de juro sao
reconhecidas em resultados, por forma a compensar a variacao de justo valor do instrumento

de cobertura na demonstracao dos resultados do exercicio.

A data de 31 de marco de 2017, a alteracdo de justo valor da divida de 400.000 milhares de
Euros relativa ao risco de taxa de juro reconhecida em resultados foi de 2.773 milhares de Euros
positivos (em 31 de marco de 2016 era de 13.545 milhares de Euros negativos), resultando numa
componente ineficaz de cerca de 80 milhares de Euros positivos (em 31 de marco de 2016 era

de 5 milhares de Euros positivos).

Derivados de negociacao

O Grupo detém um forward start swap de taxa de juro com data de inicio em 2019 e maturidade

em 2024, em que paga uma taxa fixa e recebe uma taxa variavel.

Este instrumento, apesar de nao designado como de cobertura de acordo com a IAS 39,
encontra-se a efetuar a cobertura econdmica do risco de flutuacao das taxas de juro futuras

para o periodo considerado.

0 nocional deste derivado de negociacao é de 60.000 milhares de Euros a data de 31 de marco
de 2017 (em 31 de dezembro de 2016 era de 60.000 milhares de Euros). Esta € uma cobertura
do risco de taxa de juro associado aos pagamentos futuros de juros a taxa variavel decorrente

dos passivos financeiros do Grupo. O risco coberto é o indexante da taxa variavel ao qual estao
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associados os juros dos financiamentos. O objetivo desta cobertura é transformar os fluxos de
taxa de juro variavel em taxa de juro fixa, sendo que o risco de crédito nao se encontra a ser
coberto. O justo valor do derivado de negociacdo, em 31 de marco de 2017, é de 886 milhares

de Euros negativos (em 31 de dezembro de 2016 era de 1.139 milhares de Euros negativos).

As variacoes de justo valor do derivado de negociacao sao registadas diretamente em resultados
do exercicio. O impacto nos resultados do periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2017,
relativo ao efeito do justo valor do derivado de negociacao, foi um rendimento de 254 milhares

de Euros (a 31 de marco de 2016 foi registado um gasto de 1.775 milhares de Euros).

12 CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 31 de marco de 2017 e 31 de dezembro de 2016, a rubrica de caixa e equivalentes de caixa

€ como se segue:

Mar 2017 Dez 2016

Caixa 21 1
Depositos bancarios 28.217 10.782
Caixa e equivalentes de caixa na demonstracdo da posicao financeira 28.237 10.783
Descobertos bancarios (Nota 14) (512) (103)
Caixa e equivalentes de caixa nos fluxos de caixa 27.725 10.680

13 CAPITAL SOCIAL E ACOES PROPRIAS
Capital social

Em 31 de marco de 2017 e 31 de dezembro de 2016, o capital social da REN encontra-se
totalmente subscrito e realizado, sendo representado por 534.000.000 acées com o valor

nominal de 1 Euro cada:

NUumero de Capital
acoes social
Capital Social 534.000.000 534.000
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Acoes proprias

Em 31 de marco de 2017, a REN SGPS detinha as seguintes acoes em carteira:

NUumero Percentagem de
de acdes capital social Valor

AcOes proprias 3.881.374 0,73% (10.728)

Nao houve aquisicao ou venda de acoes proprias no periodo de trés meses findo em 31 de marco
de 2017.

De acordo com o Cddigo das Sociedades Comerciais a REN SGPS tem de garantir em cada

momento a existéncia de reservas no Capital Proprio para cobertura do valor das acées proprias,

limitando o valor das reservas disponiveis para distribuicao.

Reservas e resultados acumulados

A rubrica de “Reservas”, no montante de 322.397 milhares de Euros, inclui:

Reserva legal: De acordo com a legislacdo comercial em vigor, pelo menos 5% do
resultado liquido anual se positivo, tem de ser destinado ao reforco da reserva legal até
que esta represente 20% do capital. Esta reserva nao é distribuivel a ndao ser em caso de
liquidacao da Empresa, mas pode ser utilizada para absorver prejuizos depois de
esgotadas as outras reservas, ou incorporada no capital. Em 31 de marco de 2017 esta

rubrica ascende a 106.800 milhares de Euros;

Reservas de justo valor: inclui as variacoes de justo valor dos ativos financeiros detidos

para venda (48.935 milhares de Euros positivos), conforme detalhado na Nota 9;

Reserva de cobertura: inclui as variacées do justo valor dos instrumentos financeiros
derivados de cobertura na parte em que a cobertura dos fluxos de caixa é efetiva (10.568

milhares de Euros negativos), os quais encontram-se detalhados na Nota 11; e

Outras reservas: Esta rubrica é movimentada pela (i) aplicacdo dos resultados dos
exercicios, sendo passivel de distribuicao aos acionistas, exceto quanto a limitacao
definida pelo Cddigo das Sociedades Comerciais no que respeita as acoes proprias, e (ii)

variacoes de capital proprio de entidades associadas e participadas, registadas pelo
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método de equivaléncia patrimonial. Em 31 de marco de 2017, esta rubrica ascende a
177.230 milhares de Euros.

De acordo com a legislacao em vigor em Portugal: (i) os incrementos decorrentes da adocao de
justo valor (reservas de justo valor e reservas de cobertura) apenas poderao ser distribuidos
aos acionistas quando os elementos ou direitos que lhe deram origem sejam alienados,
exercidos, extintos, liquidados ou quando se verifique o seu uso; e (ii) os rendimentos e outras
variacOes patrimoniais positivas reconhecidos em consequéncia da utilizacdo do método da
equivaléncia patrimonial apenas relevam para poderem ser distribuidos aos sécios quando
sejam realizados. A legislacao vigente em Portugal estabelece ainda que a diferenca entre o
resultado apropriado pela aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial e o montante de
dividendos pagos ou deliberados referentes as mesmas participacoes seja equiparada a reservas

legais.

14 EMPRESTIMOS OBTIDOS

A alocacao dos empréstimos quanto a sua maturidade (corrente e nao corrente) e por natureza

de empréstimo, em 31 de marco de 2017 e 31 de dezembro de 2016, é como se segue:

Mar 2017 Dez 2016
Corrente Nao corrente Total Corrente N&o corrente Total

Empréstimos obrigacionistas 192.800 1.476.506 1.669.306 30.000 1.670.110 1.700.110
Empréstimos bancarios 46.730 495.349 542.078 61.730 495.349 557.078
Papel comercial 238.000 150.000 388.000 101.000 152.000 253.000
Descobertos bancérios (Nota 12) 512 - 512 103 - 103
Locacdes financeiras 1.260 1.551 2.811 1.400 1.818 3.218

479.302 2.123.406 2.602.708 194.232 2.319.277 2.513.510
Juros a pagar - empréstimos 33.467 - 33.467 42.174 - 42174
Juros pagos (antecipacéo) (18.990) (19.588) (38.578) (19.812) (20.734) (40.546)
Empréstimos 493.779 2.103.818 2.597.597 216.594 2.298.543 2.515.137

Os empréstimos obtidos apresentavam o seguinte plano de reembolso previsto:

Anos

2017 2018 2019 2020 2021 2022 seqguintes Total
Divida - N&o Corrente - 47.805 228.050 381.002 73.545 48.886 1.344.119 2.123.406
Divida - Corrente 286.502 192.800 - - - - 479.302
Total 286.502 240.605 228.050 381.002 73.545 48.886 1.344.119 2.602.708
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O detalhe dos empréstimos obrigacionistas em 31 de marco de 2017 é o seguinte:

31 de margo de 2017

Periodicidade

Data de Montante Capital de pagamento
Data da Emissao Reembolso inicial em divida Taxa de juro de juros
Emissdes ao abrigo do Programa 'Euro Medium Term Notes'

26/06/2009 26/06/2024  mJPY 10.000.000 (i) mJPY 10.000.000 Taxa fixa (ii) Semestral

16/01/2013 16/01/2020 mEUR 150.000 (i) mEUR 90.000 Taxa variavel Trimestral

31/01/2013 31/01/2018 mEUR 300.000 mEUR 162.800 Taxa fixa EUR 4,125% Anual

17/10/2013 16/10/2020 mEUR 400.000 (i) mEUR 267.755 Taxa fixa EUR 4,75% Anual

12/02/2015 12/02/2025 mEUR 300.000 (i) mEUR 500.000 Taxa fixa EUR 2,50% Anual

01/06/2016 01/06/2023 mEUR 550.000 mEUR 550.000 Taxa fixa EUR 1,75% Anual

(i) Estas emissdes correspondem a colocacdes privadas.
(ii) Estas emissfes tém associados swaps de taxa de juro e/ou de taxa de cambio.

O Grupo detém cinco programas de papel comercial no valor de 1.050.000 milhares de Euros,
estando disponiveis para utilizacdo 662.000 milhares de Euros. Do valor total dos programas de

papel comercial, 650.000 milhares de Euros possuem garantia de colocacao.

Os empréstimos bancarios sao constituidos na sua maioria por empréstimos contratados com o
Banco Europeu de Investimento (BEI) que em 31 de marco de 2017 ascendiam a 497.078 milhares
de Euros (em 31 de dezembro de 2016 era de 497.078 milhares de Euros).

O Grupo tem ainda 80.000 milhares de Euros em linhas de crédito contratadas e nao utilizadas
com vencimentos até um ano, sendo renovaveis periodicamente de forma automatica (caso nao

sejam denunciadas no periodo contratualmente estipulado para o efeito).

Decorrente da cobertura de justo valor efetuada sobre a emissao de divida de 400.000 milhares
de Euros (Nota 11), foi reconhecida a alteracao de justo valor dessas emissoes relativa ao risco
de taxa de juro diretamente em resultados, no montante de 2.773 milhares de Euros positivos

(em 31 de marco de 2016 era de 13.545 milhares de Euros negativos).

Os passivos financeiros do Grupo apresentam os seguintes covenants principais: Cross default,
Pari Passu, Negative Pledge, racios de Leverage e Gearing (racio que relaciona o capital proprio
total consolidado com o valor total dos ativos concessionados do Grupo). O racio de Gearing do
Grupo cumpre confortavelmente os limites definidos contratualmente estando 71% acima do

valor minimo.
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Os financiamentos celebrados com o BEI incluem ainda covenants relacionados com notacoes
de rating e outros racios financeiros em que o Grupo pode ser chamado a prestar uma garantia
aceitavel para o BEI, no caso de verificacdao dos racios ou notacoes de rating abaixo dos niveis

estipulados.

O Grupo e as suas subsidiarias sao parte em alguns contratos de financiamento e emissoes de
divida, que incluem clausulas de alteracao de controlo tipicas neste tipo de transacoes
(abrangendo, ainda que de forma nao expressa, alteracoes de controlo em resultado de ofertas
publicas de aquisicao) e essenciais para a concretizacao de tais transacoes no respetivo
contexto de mercado. Em qualquer caso, a aplicacao pratica destas clausulas é limitada

considerando as restricoes legais a titularidade de acoes da REN.

Segundo normas legais relativas a concorréncia, termos contratuais e praticas usuais de
mercado nem a REN nem as suas contrapartes em contratos de financiamento estao autorizadas
a divulgar outras informacodes relativamente as caracteristicas das respetivas operacoes de

financiamento.

Locac¢odes
Os pagamentos minimos das locacdes financeiras e o valor atual do passivo das locacoes

financeiras em 31 de marco de 2017 e 31 de dezembro de 2016 sao detalhados como se segue:

Mar 2017 Dez 2016

Locacgdes Financeiras - pagamentos minimos da locagéo

Até 1 ano 1.272 1.439
Entre 1 e 5 anos 1.585 1.844

2.857 3.283
Custos financeiros futuros das locagdes financeiras (46) (65)
Valor actual do passivo das locag¢des financeiras 2.811 3.218

Mar 2017 Dez 2016

Valor actual das Locagdes financeiras

Até 1 ano 1.260 1.400
Entre 1 e 5 anos 1551 1.818
2.811 3.218
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15 OBRIGACOES DE BENEFICIOS DE REFORMA E OUTROS

A REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A. concede complementos de pensdes de reforma, pré-
reforma e sobrevivéncia (daqui em diante referido como Plano de Pensodes) e assegura aos seus
reformados e pensionistas, em condicdes similares aos trabalhadores no ativo, um plano de
cuidados médicos concedendo, ainda, outros beneficios como prémios de antiguidade, de
reforma e subsidio de morte (descrito como “Outros beneficios”). O beneficio do prémio de

antiguidade é extensivel as restantes empresas do Grupo.

Em 31 de marco de 2017 e 31 de dezembro de 2016 o Grupo tinha registado os seguintes

montantes relativos a responsabilidades com beneficios de reforma e outros beneficios:

Mar 2017 Dez 2016
Obrigagdes na demonstracao da posigédo financeira
Plano de pensfes 82.449 83.871
Cuidados médicos e outros beneficios 41.866 41.802
124.315 125.673

Durante os periodos de trés meses findos em 31 de marco de 2017 e 2016, foram reconhecidos

os seguintes gastos operacionais, relativos a planos de beneficios com os empregados:

Mar 2017 Mar 2016
Gastos na demonstracéo dos resultados (Nota 22)
Plano de pensbes 1.125 1.205
Cuidados médicos e outros beneficios 324 371
Total de Gastos na demonstragéo dos resultados 1.449 1.576

Os valores reportados a 31 de marco de 2017 e 2016 resultam da projecao da avaliacao atuarial
efetuada a 31 de dezembro de 2016 e 2015, para o periodo de trés meses findo em 31 de marco

de 2017 e 2016, considerando a estimativa de salarios para o ano de 2017 e 2016.

REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.



REN

Os pressupostos atuariais utilizados no calculo dos beneficios pos-emprego, sao os considerados
pelo Grupo REN e pela entidade especializada em estudos atuariais como aqueles que melhor
satisfazem os compromissos estabelecidos no plano de pensGes e as respetivas

responsabilidades com beneficios de reforma, sao os seguintes:

Dez 2016 Dez 2015

Taxa anual de desconto 1,80% 2,00%
Percentagem expectavel de activos elegiveis para reforma antecipada
(mais de 60 anos e 36 anos de sernvico) - ao abrigo do ACT
Percentagem expectavel de activos elegiveis para reforma antecipada
por actos de gestao

20,00% 20,00%

20,00% 20,00%

Taxa anual de crescimento dos saléarios 2,50% 2,80%
Taxa anual de crescimento das pensdes 1,50% 1,50%
Taxa anual de crescimento das pensdes da Seguranc¢a Social 0,5% -
Taxa de inflagéo 1,50% 1,50%
Taxa anual de crescimento de custos com saude 2,50% 3,50%
Despesas de gestdo (por funcionario/ano) 242 238
Taxa de crescimento das despesas de gestao 1,50% 1,50%
Idade de reforma (niumero de anos) 66 66
Tabua de mortalidade TV 88/90 TV 88/90

16  PROVISOES PARA OUTROS RISCOS E ENCARGOS

A evolucao das provisoes durante os periodos apresentados € a seguinte:

Mar 2017 Dez 2016

Saldo inicial 6.955 6.888
Aumentos - 1.012
Reversao (67) (496)
Utilizagbes (326) (449)
Saldo final 6.562 6.955
Provisdo corrente - 801
Provisdo nédo corrente 6.562 6.154

6.562 6.955

Em 31 de marco de 2017 a rubrica de provisdes refere-se essencialmente a estimativa de
pagamentos a serem efetuados pela REN decorrentes de processos judiciais em curso por danos
causados a terceiros, no montante de 5.891 milhares de Euros, e a uma provisao para
reestruturacao no montante de 671 milhares de Euros no ambito do processo de reestruturacao

do Grupo em curso.
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17 FORNECEDORES E OUTRAS CONTAS A PAGAR

A rubrica de “Fornecedores e outras contas a pagar” em 31 de marco de 2017 e 31 de dezembro

de 2016 apresenta o seguinte detalhe:

Mar 2017 Dez 2016
Corrente N&o corrente Total Corrente  N&ao corrente Total

Fornecedores

Fornecedores conta corrente 113.153 - 113.153 127.388 - 127.388
Outros credores

Credores diversos 54.063 29.680 83.743 31.561 29.884 74.239

Desvios tarifarios 7.064 37.094 44,158 12.923 8.792 21.715

Fornecedores de investimento 45.735 - 45.735 104.230 - 104.230
Estado e outros entes publicos (i) 27.076 - 27.076 12.793
Proveitos diferidos

Subsidios ao investimento 18.096 276.447 294.543 18.124 279.450 297.574
Acréscimos de custos - -

Férias e subsidios e outros encargos férias 5.536 - 5.536 4.520 - 4.520
Fornecedores e outras contas a pagar 270.722 343.222 613.944 311.539 318.126 629.665

(i) Os saldo de estado e outros entes publicos referem-se a valores a liquidar de IVA, IRS e outros impostos

Na composicao dos saldos das contas a pagar a fornecedores, onde se incluem créditos diversos
no ambito da atividade do Grupo, destacam-se os seguintes: (i) o montante de 41.268 milhares
de Euros, referentes a gestao dos CAE da Turbogas e Tejo Energia (46.102 milhares de Euros
em 31 de dezembro de 2016); o montante de 26.865 milhares de Euros de projetos de
investimento ainda nao faturados (34.707 milhares de Euros em 31 de dezembro de 2016); (iii)
o montante de 21.099 milhares de Euros (26.534 milhares de Euros em 31 de dezembro de 2016)
da atividade do Gestor de Mercado (MIBEL - Mercado Ibérico de Eletricidade); e (iv) o montante
a faturar pela EDP - Gestao da Producao de Energia, S.A., de 5.623 milhares de Euros (5.788
milhares de Euros em 31 de dezembro de 2016), relativos aos CMEC, cujo movimento também
foi refletido na rubrica de “Clientes e outras contas a receber” (Nota 10). Esta transacao
configura uma transacao de “Agente” na demonstracao consolidada dos resultados da REN,

facto pelo qual se encontra compensada nessa demonstracao.
Em 31 de marco de 2017, a rubrica “Credores diversos” inclui a responsabilidade referente a

contribuicao extraordinaria sobre o setor energético no montante de 25.798 milhares de Euros

(em 31 de marco de 2016 era de 25.938 milhares de Euros).
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18 VENDAS E PRESTAGAO DE SERVICOS

O montante de vendas e prestacdes de servicos reconhecido na demonstracao consolidada dos

resultados é detalhado como se segue:

Mar 2017 Mar 2016
Vendas de Materiais

Mercado interno 15 95
15 95

Prestacéo de Servigos - Mercado Interno
Transporte de eletricidade e gestdo global do sistema 94.326 89.365
Transporte de gas natural 30.127 27.308
Regaseificacado 7.801 9.415
Armazenamento de g4s natural 3.388 6.120
Rede de telecomunicacdes 1.254 1.264
Margem do Agente Comercial - REN Trading 2.128 1.063
Outros 422 623
139.445 135.159
Total das Vendas e Prestacfes de servigos 139.460 135.253

19 RENDIMENTOS E GASTOS DE CONSTRUGAO

No ambito dos contratos de concessdao enquadraveis na IFRIC 12, a atividade de construcao é
subcontratada externamente a entidades especializadas. Por conseguinte, o Grupo REN nao
tem qualquer margem na construcao dos ativos afetos a concessao. O detalhe do rédito e dos
encargos com a aquisicao dos ativos concessionados nos periodos de trés meses findos em 31

de marco de 2017 e 2016 € o seguinte:

Mar 2017 Mar 2016
Rendimentos de construcéo - ativos de concesséo
- Aquisicdes 10.056 7.860
- Trabalhos para a propria empresa:
Encargos financeiros (Nota 5) 486 563
Encargos de estrutura e gestao (Nota 5) 2571 2.902
13.112 11.325
Gastos de construcdo - ativos de concessé&o
- Aquisicdes 10.056 7.860
10.056 7.860
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20 OUTROS RENDIMENTOS OPERACIONAIS

A rubrica de “Outros rendimentos operacionais” é apresentada como se segue:

Mar 2017 Mar 2016

Reconhecimento de subsidios ao investimento 4524 4533
Prowveitos suplementares 343 393
Outros 629 139
5.496 5.065

21 FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

A rubrica de “Fornecimentos e servicos externos” para os periodos de trés meses findos em 31

de marco de 2017 e 2016 apresentava o seguinte detalhe:

Mar 2017 Mar 2016
Subcontratos de transporte de gas 827 1.067
Custos de manutencao 987 905
Comissfes a entidades externas i) 2.656 1.156
Custos com energia eléctrica 1.876 1.130
Custos com seguros 798 799
Custos com publicidade e comunicacao 222 223
Vigilancia e seguranca 417 412
Outros (inferiores a 400 milhares de euros) 1.905 1.005
Fornecimentos e servigos externos 9.688 6.697

i) As comissdes pagas a entidades externas referem-se a trabalhos especializados e honorarios pagos pela

REN por prestacao de servicos contratualizados e estudos especializados.
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22 GASTOS COM PESSOAL

A rubrica de “Gastos com o pessoal” decompde-se da seguinte forma:

Mar 2017 Mar 2016

Remuneracfes

Orgéos sociais 580 595
Pessoal 7.932 7.958
8.512 8.552

Encargos sociais e outros gastos

Custos com beneficios de reforma e outros (Nota 15) 1.449 1.576
Encargos sobre remuneracdes 1.734 1.767
Custos de ac¢éo social 26 23
Outros 442 526

3.650 3.892
Total de Gastos com o pessoal 12.162 12.445

As remuneracoes dos 6rgados sociais incluem as remuneracoes do Conselho de Administracao da

REN SGPS e as remuneracoes auferidas pela Mesa da Assembleia Geral.

23 OUTROS GASTOS OPERACIONAIS

O detalhe da rubrica de “Outros gastos operacionais” € como se segue:

Mar 2017 Mar 2016
Custos de funcionamento da ERSE i) 2.435 2.302
Impostos 183 290
Donativos e Quotizacdes 773 721
QOutros 560 252
3.951 3.565

i) A rubrica de custos de funcionamento da ERSE refere-se a débitos efetuados pela ERSE a

recuperar através das tarifas de eletricidade e do gas.
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24 GASTOS DE FINANCIAMENTO E RENDIMENTOS FINANCEIROS

O detalhe dos gastos incorridos com financiamentos e rendimentos financeiros obtidos é como

se segue:

Mar 2017 Mar 2016

Gastos de financiamento

Empréstimos obrigacionistas 12.461 17.449
Papel comercial 1.049 1.374
Empréstimos bancarios 3.502 5.557
Instrumentos financeiros derivados 258 1.775
Outros gastos financeiros 1.438 400
18.708 26.555
Rendimentos financeiros

Juros obtidos 8 7
Instrumentos financeiros derivados 975 2.980
Outros investimentos financeiros 1.961 -
2.944 2.987

25 CONTRIBUICAO EXTRAORDINARIA SOBRE O SETOR ENERGETICO

A Lei n° 83-C/2013, de 31 de dezembro veio introduzir uma contribuicao especifica sobre as
entidades que operam no ramo da energia, denominada Contribuicao Extraordinaria sobre o
Sector energético (CESE), tendo sido prorrogada pela Lei n°® 159-C/2015, de 30 de dezembro, e

Lei n°® 42/2016, de 28 de dezembro, para os exercicios de 2016 e 2017, respetivamente.

O regime criado visa financiar mecanismos que promovam a sustentabilidade sistémica do
sector, através da constituicdo de um fundo com o principal objetivo de reducao do défice
tarifario. Encontram-se sujeitas a este regime, entre outras, as entidades que sejam

concessionarias das atividades de transporte ou de distribuicao de eletricidade e gas natural.

O calculo da CESE incide sobre o valor dos elementos do ativo com referéncia ao primeiro dia
do exercicio econémico de 2017 (1 de janeiro de 2017) que respeitem, cumulativamente, a
Ativos fixos tangiveis, Ativos intangiveis, com excecao dos elementos da propriedade industrial,
e Ativos financeiros afetos a concessoes ou a atividades Licenciadas. No caso das atividades
reguladas, a CESE incide sobre o valor dos ativos regulados, (i.e. o valor reconhecido pela ERSE
para efeitos de apuramento dos proveitos permitidos, com referéncia a 1 de Janeiro de 2017)

caso este seja superior ao valor dos ativos referidos, sobre os quais € aplicada a taxa de 0,85%.

Na medida em que se trata de uma obrigacdo presente cujos factos originarios ja ocorreram,

tendo tempestividade e quantia certas ou determinavel, a REN reconheceu um passivo no
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montante de 25.798 milhares de Euros (Nota 17) (no periodo de trés meses findo em 31 de
Marco de 2016 foi de 25.938 milhares de Euros), por contrapartida de um gasto relativo na

demonstracao consolidada dos resultados.

26 RESULTADO POR ACAO

Os resultados por acao atribuiveis aos detentores do capital do Grupo foram calculados como

se segue:

Mar 2017 Mar 2016
Resultado liquido consolidado considerado no célculo do resultado por agao (D) 13475 6 084
Ne de acdes ordinarias em circulagdo no periodo (Nota 13) 2 534 000 000 534 000 000
Efeito das a¢Ges proprias (Nota 13) 3881374 3881374
N° de acdes no periodo 33) 530 118 626 530 118 626
Resultado basico por acdo (euro por agéo) D/ 0,03 0,01

Pelo facto de nao existirem situacoes que originem diluicao, o resultado liquido por acao diluido

€ igual ao resultado por acao basico.

27 DIVIDENDOS POR AGAO

No dia 11 de maio de 2017 foi aprovada em Assembleia Geral a distribuicao de dividendos aos
acionistas, em funcao do resultado de exercicio de 2016, no montante de 91.314 milhares de
Euros (0,171 Euros por acao), incluindo o dividendo atribuivel as acdes proprias no montante

de 664 milhares de Euros.
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28 GARANTIAS PRESTADAS

Em 31 de marco de 2017 e 31 de dezembro 2016, o Grupo tem garantias prestadas as seguintes

entidades:

Beneficiario Objecto Mar 2017 Dez 2016
BEI Para garantir empréstimos 270.430 278.033
Direccéo Geral de Geologia e Energia Cumprimento das obrigacdes de Contratos de Concesséo 20.500 20.500
Juiz de Direito do Tribunal de Comarca Caucionar a expropriacao de terrenos 5.549 5.549
Tribunal da Comarca de Lishoa Garantir a suspenséo do prosseguimento do processo de execugdo pendente 5.530 5.530
Autoridade Tributaria e Aduaneira Garantir a suspenséo de processo de execugao fiscal 2312 2312
Camara Municipal do Seixal Garantia de processos em curso 2.152 2.152
Camara Municipal de Odivelas Garantia de processos em curso 1.119 1.119
Camara Municipal de Silves Garantia de processos em curso 352 352
NORSCUT - Concessionaria de Auto-estradas, S.A.  Assegurar o cumprimento das obrigagdes assumidas, decorrentes de obras 200 200
Uni&o Europeia Garantia prestada no ambito de subsidio ao investimento (Reforgo Beira Interior) 177 177
Tribunal do Trabalho de Lisboa Garantia de processos em curso 153 153
Camara Municipal de Aveiro Garantia de processos em curso 87 87
EP - Estradas de Portugal Garantir o bom e integral funcionamento das obrigacdes que decorrem de obras 79 79
GSE - Georgian State Electrosystem JSC Contrato de Prestacao de Servigo 57 57
Instituto da Seguranca Social Garantir a liquidagédo da divida 15 15
Camara Municipal de Lisboa Garantir a suspenséo da cobranga da Taxa Municipal 9 9
Camara Municipal de Vila Nova de Gaia Garantir a suspenséo do Processo de Execucéo n.°412/13 2 2

308.724 316.327

29 PARTES RELACIONADAS

Principais acionistas e ac6es detidas pelos membros dos 6rgaos sociais

Com referéncia a 31 de marco de 2017 e 31 de dezembro de 2016, a estrutura acionista do

Grupo REN é a seguinte:

Mar 2017 Dez 2016
NUumero de Nimero de
acdes % acdes %

State Grid Europe Limited (Grupo State Grid) 133.500.000 25,00% 133.500.000 25,00%
Mazoon B.V. (Grupo Oman Oil Company S.AO.C.) 80.100.000 15,00% 80.100.000 15,00%
Fidelidade - Companhia de Seguros, S.A. 28.368.817 5,31% 28.370.665 5,31%
EDP - Energias de Portugal, S.A. 26.707.335 5,00% 26.707.335 5,00%
Red Eléctrica Internacional, S.A.U. 26.700.000 5,00% 26.700.000 5,00%
The Capital Group Companies, Inc. 25.365.000 4,75% 26.792.304 5,02%
Great-West Lifeco, Inc. 10.980.987 2,06% 10.980.987 2,06%
Acdes proprias 3.881.374 0,73% 3.881.374 0,73%
Free float 331.896.487 37,15% 196.967.335 36,89%

534.000.000 100,00%  534.000.000 100,00%

REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.
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Transacdes de acées por membros do Conselho de Administracao

Nao ocorreram situacoes de transacoes efetuadas por membros dos Orgaos sociais, face as

demonstracoes consolidadas da REN, em 31 de dezembro de 2016.

Remunerac¢des do Conselho de Administracao

O Conselho de Administracao da REN, SGPS foi considerado de acordo com a IAS 24 como sendo

os Unicos elementos “chave” da gestao do grupo.

Durante o periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2017, as remuneracdes auferidas
pelo Conselho de Administracao da REN,SGPS ascenderam a 580 milhares de Euros (595 milhares

de Euros em 31 de marco de 2016) conforme quadro abaixo:

Mar 2017 Mar 2016
Remuneracao e outros beneficios de curto prazo 366 381
Prémio de gestdo 214 214
580 595

Transacoes com sociedades em relacao de dominio ou de grupo

No exercicio da sua atividade a REN realiza transacdes com entidades do Grupo ou com
entidades em relacao de dominio. Os termos e condicdes praticadas entre a REN e as suas partes
relacionadas sao substancialmente idénticos aos que normalmente seriam contratados, aceites

e praticados entre entidades independentes em operacdes comparaveis.

No processo de consolidacao, os montantes relativos as transacoes realizadas e os saldos por
liquidar sao eliminados nas demonstracées financeiras consolidadas (Nota 3.2 das notas anexas

as demonstracdes financeiras consolidadas em 31 de dezembro de 2016).

As principais transacoes realizadas entre empresas do Grupo REN foram: (i) financiamentos e
suprimentos concedidos pela Empresa-mae, no ambito da gestao corrente dos mesmos; e (ii)
servicos partilhados pelo Grupo, nomeadamente, servicos juridicos, administrativos e de

informatica.

REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.
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Saldos e transacdes com acionistas, empresas associadas e outras partes relacionadas

O Grupo REN efetuou as seguintes transacées com acionistas de referéncia, detentores de

participacoes qualificadas e entidades associadas:

Rendimentos

Mar 2017 Mar 2016

Vendas e prestacfes de servicos
Faturacédo emitida - EDP 397.061 277.550
Faturacédo emitida - REE 814 319
Faturacdo emitida - Centro de Investigagdo em Energia REN - State Grid 32 32
397.907 277.900

Os valores apresentados como faturacao emitida a EDP referem-se essencialmente a faturacao
da tarifa do Uso Global do Sistema (UGS) e Transporte de Energia Eléctrica (TEE) que incluem
montantes que se configuram como uma operacao de “Agente”, cujos rendimentos e gastos se

encontram compensados na demonstracao consolidada dos resultados.

Gastos

Mar 2017 Mar 2016

Fornecimentos e servi¢cos externos
Faturacéo recebida - EDP 121.794 85.704
Faturacéo recebida - REE 4113 2.347
Faturacéo recebida - CMS Rui Pena & Arnaut® 20 23
125.927 88.074

! Entidade relacionada com o Administrador José Luis Arnaut

Os valores apresentados como faturacao recebida da EDP sao relativos ao papel de
intermediario da REN na compra e venda de eletricidade, cujos rendimentos e gastos sao
compensados na demonstracao consolidada dos resultados, por se configurar como uma

operacao de “Agente” do ponto de vista de reconhecimento do rédito.

REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.
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Saldos

Em 31 de marco de 2017 e 31 de dezembro de 2016, os saldos resultantes de transacoes

efetuadas com partes relacionadas sao como se segue:

Mar 2017 Dez 2016
Clientes e outras contas areceber
EDP - clientes 92.969 93.820
EDP - caucbes 155 155
EDP - outros devedores 2.650 4813
OMIP - clientes - 2.976
Oman QOil - outros devedores 1 1
Centro de Investigacdo em Energia REN - State Grid - Outros devedores 9 78
Centro de Investigacdo em Energia REN - State Grid - Clientes - 8
REE - Clientes 162 160
95.946 102.011
Fornecedores e outras contas a pagar
EDP - saldo em fornecedores 10.547 4761
Centro de Investigacdo em Energia REN - State Grid - Outros credores - 78
REE - Fornecedores 1.062 678
CMS - Rui Pena & Arnaut - saldo em fornecedores* 18 16
11.626 5.533

! Entidade relacionada com o Administrador José Luis Arnaut

30 EVENTOS SUBSEQUENTES

No dia 7 de abril, o Grupo, através da sua subsidiaria REN Gas, S.A., comunicou a celebracao
de um contrato aquisicao da totalidade do capital social da EDP Gas, S.G.P.S., S.A. (“EDP Gas”)
e das suas subsidiarias, EDP Gas Distribuicao, S.A. e EDP Gas GPL - Comércio de Gas de Petréleo
Liquefeito, S.A., a EDP Iberia, S.L.U.. Nos termos do referido contrato, a aquisicao esta sujeita
a verificacdo de um conjunto de condicdes suspensivas, entre as quais as habituais aprovacoes
regulatdrias. A transacao nao inclui quaisquer atividades de comercializacdo de gas natural,
nomeadamente por motivos de natureza regulatéria. Deste modo, o comercializador de Ultimo
recurso de gas natural - EDP Gas, Servico Universal, S.A. - sera excluido do perimetro da EDP

Gas antes da concretizacao da aquisicao.

O Conselho de Administracao aprovou a estrutura de financiamento da transacao, que inclui o
recurso a linhas de crédito e a um aumento do capital social da REN por novas entradas em

dinheiro, sujeitos a aprovacao dos érgaos sociais competentes da REN.

REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.



REN

O Contabilista Certificado

Susana Neves

O Conselho de Administracao

Rodrigo Costa
(Presidente do Conselho de Administracao e da Comissao
Executiva)

Joao Faria Conceicao
(Vogal do Conselho de Administracao e Membro da
Comissao Executiva)

Goncalo Morais Soares
(Vogal do Conselho de Administracao e Membro da
Comissao Executiva)

Guangchao Zhu

(Vice-Presidente do Conselho de Administracao
designado pela State Grid International Development
Limited)

Mengrong Cheng

(Vogal do Conselho de Administracao)

Longhua Jiang
(Vogal do Conselho de Administracao)

REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.

Omar Al Wahaibi

(Vogal do Conselho de Administracao)

Jorge Magalhaes Correia
(Vogal do Conselho de Administracao)

Manuel Sebastiao
(Vogal do Conselho de Administracao e Presidente
da Comissao de Auditoria)

Goncalo Gil Mata
(Vogal do Conselho de Administracao e Membro da
Comissao de Auditoria)

Maria Estela Barbot
(Vogal do Conselho de Administracao e Membro da
Comissao de Auditoria)

José Luis Arnaut
(Vogal do Conselho de Administracao)
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Efetusrnas uma rrvieds Imitada das demonstradles Minanceiras oorsalidadas anesss da REN - Redes
En-ln;-l:l:lus Maclonaks, 5.60P.5., S.A. (o Entdade) & suas subskd s (o Grupa), el compineandenm &
demnonsiragio oornsolkieds oy posiglo Minanceim am 31 de marge o 2017 (gue avidenchs um okl S

& B4 7. 730 millhares de eurcs & o bobal de capital proprko de 1,376,000 1 milhares de eurns, Inclulndo wmi
resuliade kuldo corsolidads de 13,475 milharms de sumns), o SEmonstrgde cosoldada dos msultados por
nabsmeras, 3 demonstraglo consolidada 9o esuiade Integral, o demonstragio consolldads das abemgles m
capital propeko @ a demorstmcks onssldada dos Muxes Se calxs reldivas o0 perodo de bris meses Mndo
naguely dat, & a5 NoEs ANEens & sl dEmonsthe Mnanceins oonssldadas.

Responsabilidades do drglo de gestle

E da responsablidade do drglo de gestio a preparacio de demonsiragdes financelas consolidedss de
pcordo oom & TAS 34 - Rebio Finanoeiro Inkercaie @l como adotada na Unils Baropela, & o criagio &
manutengdo de wm siems S conl bk intemo aproprade para permitie o preparagic o Semonstragies
Nnanceinas sentas Se diEtorcdo maberal devida 3 froude ou &Fro.

Eesponsabilidades do Suditor

A noEsd responsabiidade consEn @m EOpMESERT uma oonclusio sobre a5 demonsimctes Ananoeiras
consoldads amexas. O mosse tradbadhd fol elebusdo de aoordo oo 8 ISRE 2410 - Revisso di Informacio
Fimamoisdim inbenca e Blehseds Pelo Audior Independ ente da Entldade, & demals nommas & orien i hes
técnicas & éticas da Ordem dos Revisores Oficlals de Contas. Estas norras exigem que o nosso trabalho
sla conduzido e foma o conchilr S akgo chisgou &0 MoEs0 oonhecmento gue s ke 3 acrediiar gue as
demnonsiraides Minsnoins o estlo preparsdas am odos o aspetos maberials de acondo com a [AS 34
Rt Finamnoeiro Interoyar @l como @3otada na Uinkso Earopala.

Uima rwislo imikada de demonsbraces financeiras & um trabalho de garanta limitada Se Nablidade. Os
procid imentos gue efetuamos consistem fundamentalimente &m Indagagles & prooedimentis analithoos @
onnsbieEnte avallalio da prova obtida.

05 procedimenos efeiledos numa evisko Imkada S50 significativaments malks reduekidos do gue oS
precedimenios efeiusdos numa auditona executada de acordo oom as Mormas Intemac ionals de Sadiork
(154 ). Consequanbemente, nio expressamos uma opinldo de ssdiora sobre esias demonsiragtes
Anandeings consolkindes,
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Comclusio

Ciomi base no rabalho elebusds, rada chegou a0 noss o oonfstimenio goe nos e & conclulr que 25
disrinsirag s Nnanoelies consolidadas anexas da REN - Redes Encngeticns Hackonak, S.G0P.5 , SA. ém 31
de marge e 201 7T ndo et preparsdas, em dos oF aspebos mnaberialks, S aoondo oo oo [AS 34 - Relabo
Finaimacisbne: Inbesnca b tal oo sdotada e Lin o S nopsek
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Delolme B Associndos, SROC 5.4,
Aepresenimdds por Poednd Migoel Goncalses Carmelra Mendis, RBOC




