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DESTAQUES

y APRESENTACAO
RENI 1 RESULTADOS

No primeiro trimestre de 2017, o EBITDA foi de 123,7M€, mais 2,1% do que no mesmo periodo do ano anterior. Este
indicador beneficiou da subida da taxa de remuneracédo dos ativos da eletricidade (a taxa base passou de 6,0% no
1T16 para 6,5% no 1T17);

O Resultado Liquido aumentou em 7,4M€, fixando-se nos 13,5M€. Este resultado é explicado pela melhoria nos
resultados operacionais, mas principalmente pela performance financeira da REN (+33,9% face ao 1T16), com a
descida progressiva do custo médio da divida (-1,1p.p. versus 1T16). Descurando os efeitos extraordinarios, o
Resultado Liquido Recorrente cresceu 7,3M€, totalizando 39,3M€. A Divida Liquida aumentou 2,8%, nha
sequéncia da aquisicdo da participacdo na Electrogas. A semelhanca do sucedido nos ultimos anos, os resultados
foram penalizados pela aplicacao da contribuicao extraordinaria do sector energético, que em 2017 totaliza 25,8M€
(em 2016 foi de 25,9M€);

O CAPEX e as Transferéncias para Exploracao cresceram para 13,2M€ e 1,1M€, respetivamente. O RAB meédio
ascendeu a 3.495,3M€;

No passado dia 07 de Abril, a REN assinou com a EDP um contrato para a aquisicdo da EDP Gas (EDPG), no
valor de 532,4M€. Esta compra sera financiada por linhas de crédito disponiveis e por um aumento de capital de
250M€. A aquisicao esta sujeita as normais autorizacoes legais e regulatorias, que deverao estar concluidas nos
proximos 2-3 meses. Ap0s 0 anuncio desta operacao, as agéncias de notacao financeira reafirmaram o rating da
REN como investment grade.



SINTESE DE RESULTADOS APRESENTACAO
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A% AADs.
EBITDA 123,7 121,1 2,1% 2,6
Resultado Financeiro -15,5 -23.4  33,9% 7,9
Resultado Liquido 13,5 6,1 121,5% 7,4

Resultado Liguido Recorrente S8 32,0 22,6% 7,3

RAB Médio 3.495,3 3.542,1 -1,3% -46,8

CAPEX 13,2 11,3  16,5% 1,9

Divida Liquida 2.543,5 2.473,2 2,8% 70,3




EVOLUCAO DAS OBRIGACOES DO TESOL N
Com um ligeiro aumento relativament REN 14

APRESENTACAO
DE RESULTADOS

Republica Portuguesa: Obrigacdes do Tesouro a 10 anos
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O INVESTIMENTO CRESCEU

As Transferéncias para RAE | REN 14 APRESENTACAO
' DE RESULTADOS

CAPEX TRANSFERENCIAS PARA RAB
1,9M€
’ 0,2M€
13,2 1,1
13 10,1

0,8

Outros
Gas natural
B Electricidade

1T16 1T17 1T16 1T17



O RAB MEDIO DIMINUIU 1,3% A
Apesar do aumento dos ativos de ele_t.ricida % REN 4
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(M€)

3.542,1
7777777777777777 3.495,3
/ /
RAB médio  Terrenos Electricidade Electricidade Gas RAB médio
1T16 sem prémio com prémio natural 1T17

1) Ataxa de retorno considera cada uma das remuneracdes, dividida pelo RAB médio do periodo.



A REMUNERAC}AO DO RAB DA ELETR
Ainda assim nao compensou a redug

REMUNERACAO DO RAB
NA ELETRICIDADE

(sem terrenos)

(M€)

Impacto do aumento da
PN 0.1M€ base de ativos em 6,2M€,
% para 2.145,6M€.
e
N 2.4m€

36,8

34,3

4 )

Impacto da indexacéo da
remuneracao: subiu de
6,78% para 7,22% nos
ativos com prémio, e de
6,03% para 6,47% nos
\atlvos sem prémio. )

15,8 16,7

. Eletricidade com prémio
1T16 1T17 Eletricidade sem prémio
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REMUNERAGCAO DO RAB
NO GAS NATURAL

(sem efeito de alisamento)

(M€)
Impacto da reducéo da
| -2, 7M€ taxa de remuneragéo, de
7,35% para 6,38%.

—~——g—

Impacto da redugéo da
HOifetii base de ativos em
40,3ME€, para 1.089,3M€.

17,4

1T16 1T17



O OPEX CRESCEU 3,0M€

Refletindo os custos de aquisicao da Electrogas (152IV€) REN )4 APRESENTAGAO
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CUSTOS OPERACIONAIS

(M€)

3,2
(31,0%) 25,8
-0,2
('1!5%)
OPEX A FSE® A Custos OPEX
1T16 Pessoal 1T17

» Aevolucao dos Fornecimentos e Servicos externos foi sobretudo afetada pelos custos com a aquisi¢cdo da Electrogas (A1,2M€) e
custos de eletricidade (AO,7M€) resultantes do aumento da atividade do Terminal.

(1) Inclui AO,3M€ de Outros Custos Operacionais.



OS CUSTOS CONTROLAVEIS SUBIRAM 2,2M€
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CORE OPEX
(M€)
777777777777777777 _0,1 _ 010
-1,1
1T16
Mecanismo Custo Limpeza de Encargos Outros Core OPEX
compensacao transporte GN florestas com a ERSE
entre ORT®
[ 2,2M€ (11,5%) ]
0.2 - 21,2
1T17 | e I 1
-2,4 05 '
OPEX Mecanismo Custo Limpeza de Encargos Outros Core OPEX
compensacao transporte GN florestas com a ERSE

entre ORT®

(1) ORT — Operadores da Rede de Transporte.



O EBITDA CRESCEU 2,6M€
O impacto da Electrogas foi de 1,7M€ REN 4
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(M€)

/2,6M€\
\(2,1%) / 0,9 }

(20,4%) 123,7

1,0
0,1 (1,8%)

121,1 (0,1%) ]

(-44,9%)

EBITDA A Remun. A Recup. A Outros A Electrogas A Outros EBITDA
1T16 ativos( amort. rendimentos Contribuicao rendimentos 1T17
de ativos® OPEX®)

(1) Inclui AO,9ME€ do efeito de alisamento do gas natural;
(2) Inclui AO,3M€ de ativos totalmente amortizados;
(3) Inclui 1,2M€ de custos relacionados com a aquisigao da Electrogas e A-0,3M€ de TPE's referentes a OPEX.



ABAIXO DA LINHA DO EBIT

O R. Financeiro melhorou 33,9%, ¢ FEEH « APRESENTACAO
' DE RESULTADOS

DEPRECIACOES E RESULTADO FINANCEIRO IMPOSTOS
AMORTIZACOES (M€) (Mé€)
(M€)
0,8M€
(1,6%)
53,6 54,4 2,3M€
(6,0%)
7,9M€
380 100
25,8
25,9 :
o CESE

-15,5

-23,4
1T16 1T17 1T16 1T17 1T16 1T17
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A DiVIDA LIQUIDA AUMENTOU 2,7%,
Apesar do impacto positivo da recupers REN 14
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DiVIDA LIQUIDA

(M€) 65,8M€

NELY 1

1,2 2.543,5
-1,3 -3,2
/
Dez Cash Flow CAPEX Aquisicao Juros Dividendos Imposto Outros 1T17
2016 operacional (pagamentos) Electrogas (liquidos) (recebidos- sobre
pagos) rendimentos
(pagamentos)

» O custo médio da divida manteve a sua tendéncia decrescente (2,6% no 1T17 vs 3,2% em 2016);

+ O réacio FFO/Divida Liquida atingiu 10,6%. 11



O RESULTADO LIQUIDO CF

Impulsionado pela melhoria do Res

(M€) 7,AM€

(121,5%) l
4.7 -0,1
(5,3%) (-0,5%) 13,5
2,6
(2,1%)
Resultado A EBITDA A Abaixo A CESE Resultado
Liquido do EBITDA Liquido
1T16 1T17
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A FINALIZAR
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Um dos acontecimentos mais relevantes no primeiro trimestre de 2017 foi o anuncio da aquisicao da totalidade do
capital social da EDP Gas, a segunda maior empresa de distribuicdo de gas natural em Portugal. Com uma rede de
4.640 km, a EDPG insere-se num sector totalmente regulado, goza dum enquadramento regulatorio estavel e
desenvolve a sua atividade ao abrigo dum contrato de concessao que terminara em Dezembro de 2047. A empresa
tem potencial de crescimento e ira aumentar o RAB da REN em 451,6M€, ndao afetando a sua solidez financeira ou
perfil de crédito, nem a atual politica de dividendos (17,1 cénts. por acao). Esta aquisicdo estad alinhada com a
estratégia da REN e vem reforcar o focus da sua operacdo em Portugal, representando uma oportunidade Unica de
integracao da infraestrutura de gas natural e de aproveitamento de sinergias no longo prazo;

Durante o primeiro trimestre, a REN manteve a boa performance operacional e financeira, que culminou num solido
Resultado Liquido. Ainda assim, a contribuicdo extraordinaria imposta ao sector energético continuou a penalizar os
seus resultados;

ApOs 0 anuncio da proposta de aquisicdo da EDP Gas, as agéncias de notacéao financeira Moody’s e Fitch reafirmaram
0 investment grade rating da REN (Baa3 e BBB, respetivamente), com outlook estavel;

Esta manha, a Assembleia Geral de Acionistas da REN aprovou o pagamento de um dividendo de 17,1 céntimos por
acao, relativo aos resultados de 2016 (o dividend yield atual é de 6%).
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DISCLAIMER
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Esta apresentacao e todos os materiais, documentos e informacdes usados ou
distribuidos aos investidores no contexto desta apresentacdo nao constituem,
nem fazem parte de, uma oferta publica ou privada ou solicitacdo por parte da
REN, ou de qualquer dos seus acionistas, para a venda ou aquisicao de valores
mobiliarios emitidos pela REN e o0 seu propdsito € meramente informativo e esta
apresentacao e todos os materiais, documentos e informacdes usados ou
distribuidos aos investidores no contexto desta apresentacdo ndo podem ser
utilizados numa oferta futura relacionada com valores mobiliarios emitidos pela
REN sem que esta o tenha expressamente autorizado.
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Visite 0 nosso web site em www.ren.pt

Ou contacte-nos:

Ana Fernandes — Diretora
Alexandra Martins
Telma Mendes

Av. EUA, 55

1749-061 Lisboa

Telefone: +351 210 013 546
ir@ren.pt
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